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Finansal tiirev araglar, degeri dayanak varligin degerine bagl olan finansal araglar
olarak tanimlanabilir. Baslica finansal tiirev araclar forward, futures, opsiyon ve swaptir. Bu

finansal araclar, riskten korunma (hedging), spekiilasyon ve arbitraj amaci ile kullanilmaktadir.

Son yillarda iletisim ve teknolojideki gelismeler ile diinya adeta tek pazar haline gelmis
ve bu durum beraberinde birtakim riskleri meydana getirmistir. Bu risklerin yonetimi i¢in
finansal turev araclar ¢cok bulyik bir 6neme sahiptir. Bu s6zlesmeler ile risklerin yonetilmesi ve

gelecege yonelik fiyat tahmininde bulunulmasi kolay hale gelir.

Piyasalarda ¢ok biiyiik 6neme sahip olan finansal tiirev araglar, beraberinde birtakim
sorunlar da getirmistir. En 6nemli sorunlardan biri de bu araclarin muhasebelestirme sorunudur.
Bu sorunla ilgili olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB), muhasebe
standartlar1 gelistirmistir. Kurul, IAS-32 Finansal Araclar: Sunum ve IAS-39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standartlarini yaymlamstir. Tiirkiye’de bu standartlarin birebir
cevirisi yapilarak TMS-32 ve TMS-39 adi altinda yaymlanmis ve finansal tiirev araclar

sozlesmeleri bu standartlara gore raporlanip muhasebelestirilmektedir.

Bu yiiksek lisans tez ¢aligmasinin amaci, finans piyasalarinin en énemli kolundan biri
olan tiirev piyasalarin, bu piyasalarda kullanilan finansal tiirev araclarin agiklanmasini, bu
araglarla ilgili muhasebe standartlarinin agiklanmasini ve finansal tiirev araglarla ilgili 6rnek

muhasebe uygulamalarini agiklamaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Turev Araclar, Finansal Tiirev Araglarin
Muhasebelestirilmesi, TUrev Piyasalar, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Uluslararast Muhasebe

Standartlar,
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Financial derivatives can be defined as financial instruments whose value depends on
the value of the underlying asset. The main financial derivatives are forward, futures, option
and swaps. These financial instruments are used for risk protection (hedging), speculation and

arbitrage purposes.

In recent years, communication and technology have been advancements, and the world
has become a single market, and this has created a number of risks. Financial derivative tools
are of great importance to manage these risks. These agreements make it easy to manage risks

and estimate for the future.

Financial derivatives, which are of great importance in the markets, have brought along
some problems. One of the most important problems is the accounting problem of these
vehicles. In relation to this issue, the International Accounting Standards Board (IASB) has
developed accounting standards. The board published 1AS-32 Financial Instruments:
Presentation and 1AS-39 Financial Instruments: Recognition and Measurement standards. In
Turkey, an exact translation of these standards has been published under the name of TAS-32
and TAS-39, and financial derivative tools contracts are reported and accounted for in according

to these standards.

The purpose of this graduate thesis study is to explain the explanation of derivative
markets, financial derivatives used in the markets, accounting standards related to these

instruments and exemplary accounting practices for financial derivatives.

Key Words: Accounting Financial Derivatives, Derivative Markets, Financial

Derivatives, , International Accounting Standards, Turkish Accounting Standards.


MERKEZ
Metin Kutusu
Graduate Education Instıtute



ONSOZ

“’Finansal Tirev  Araglar ve  Muhasebe  Standartlar1  Cergevesinde
Muhasebelestirilmesi’’ konulu bu ¢alisma, Adiyaman Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisi
Muhasebe Finansman programinda yiiksek lisans tezi olarak sunulmustur. Bu calismada,
finansal tiirev araglarin muhasebelestirilmesine iliskin ilkeleri belirlemek, muhasebe
standartlar1 ile ilgili sorunlar1 saptamak, bu sorunlara ¢oziim aramak ve Tiirkiye’deki
kullanimini belirlemek amaglanmistir. Bu amag ¢ergevesinde, oncelikli olarak tiirev araglarin
ortaya cikisi, gelisimi, tiirleri ve tiirev araglar ile ilgili muhasebe standartlar1 agiklanmis, bu

araclarin Tiirkiye’deki uygulama alanlar1 ve muhasebelestirme esaslar1 belirtilmistir.

Basta danisman hocam Dr. Ogr. Uyesi Ahmet KARAHAN olmak iizere, ders
déneminde bana yardimci olan Adiyaman Universitesi Isletme Boliimiindeki tiim hocalarima

ve mesai arkadaslarima sonsuz tesekkiir ederim.
Calismanin 6grenci arkadaslarima yarar saglamasi dilegiyle...

Adiyaman, Arahk -2021 Veysel DURDU



ARASTIRMANIN ONEMI VE LITERATURE KATKISI

1970’11 y1llarin basinda diinyada yasanan ekonomik kriz ve sabit kur sisteminin ¢cokmesi
sonucu piyasalarda yasanan giivensizlik, yatirimcilart finansal anlamda birtakim arayislara
yonlendirmistir. Bunun sonucunda finansal tiirev araglar gelistirilmistir. Yatirimcilar bu araglari
ilk olarak riskten korunma amaci ile kullanirken piyasalarin gelismesi ve islem hacminin
artmasi ile spekiilatif kar elde etmek ve arbitraj amaci ile de kullanilmaya baslanmistir (Giines

vd, 2012: 57).

Iletisim ve teknolojideki gelismeler ile ekonomideki kiiresellesme hareketleri ticari
gelismeleri, para hareketlerini, farkli lilkelerde yatirim alanlari aranmasini ve uluslararasi finans
faaliyetlerinin artmasini saglamistir. Yasanan bu gelismeler sonucunda finansal tiirev arag
sOzlesmelerinin muhasebe ve raporlama islemlerinde ikilikleri ortadan kaldirmak igin
standartlar gelistirilmistir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (IMS) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

(IFRS) gelistirilerek islemler tekdiize hale getirilmistir (Karababa, 2018: 16).

Yapilan bu caligmada, finansal tiirev araglarin orta ¢ikigi, gelisimi, trleri,
muhasebelestirme sorunlari ve bu finansal araglarla ilgili muhasebe standartlari agiklanmis olup
uygulama ornekleri verilmistir. Uygulama 6rneklerinde Tek Diizen Hesap Planinda (TDHP)
kullanimda olmayan hesap kodlari finansal tiirev araglar i¢in taslak olarak verilmistir. Finansal
tiirev araglarin muhasebelestirmesine yonelik yapilacak ¢aligsmalara katk saglamasi konusunda

arastirmacilara ve yetkililere 11k tutmasi diisiiniilmektedir.
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GIRIS

Finansal tiirev aracglar, degeri dayanak varliga bagl olan araglardir. Dayanak varliklar,
doviz kuru, faiz orani, hisse senedi, tahviller, mal (emtia) seklinde siralanabilir. Olduk¢a uzun
bir ge¢mise sahip olan finansal tiirev araglar, finansal riski yok etmek veya bu riski azaltmak
icin kullanilmaktadir. Bu finansal araglar, 6zellikle 1970’11 yillardan itibaren sik kullanilmaya
baslanmistir. Bretton Woods (Sabit Kur Sistemi) ¢okmesi sonucu dalgali kur sistemine ge¢ilmis
ve bu durum birtakim risklere sebep olmustur. Olusan bu riskler finansal tiirev araclarin
onemini artirmigtir. Risklerin etkisini azaltmak veya tamamen ortadan kaldirmak i¢in finansal
tirev araglar kullanilmaya baslanmistir ve bu araglar bankalar, sigorta sirketleri, uluslararasi

sirketler, aract kurumlar ve devletler tarafindan kullanilmaya baglanmistir.

Finansal tiirev araglar piyasasi, tiirev araglarin alinip satildigi ve bu araclarla ilgili
islemlerin gerceklestigi piyasadir. Bu piyasanin gelismesi ve genis bir hacime ulagmasinin
sebebi, kiresellesme ile beraber diinyanin adeta tek pazar haline gelmesi etkili olmustur.
Iletisim ve teknolojideki hizl1 gelismeler uluslararas1 anlamda islem yapmay1 kolaylastirmis ve
tiirev araglarin riskten korunma (hedging) islemi i¢in kullanilmasinin yaninda spekiilasyon ve

arbitraj i¢in de kullanilmaya baslanmasina sebep olmustur.

Gelisen piyasalarda gelistirilmis olan finansal araglari benimsemek, finansal
degisimlere uyum saglamak ve bunlardan yararlanmaya calismak, disa acilma siirecinin bir
geregi halini almistir. Yatirimcilarin bu tiir gelismeleri izlemesi kaginilmaz hale gelmis,
devletin de gerekli yasal diizenlemeleri yaparak yatirimcilara yol gostermesi biiylik dnem

tasimaktadir.

Finansal tiirev araglar piyasasinin giderek gelismesi, gelismekte olan iilkelere yabanci
sermayenin akisini hizlandirmistir. Uluslararast anlamda islem hacmi artmasi ve iiriin
cesitliliginin olusmas ile beraber muhasebelestirme ve raporlama konusunda sorunlar ortaya
cikmigtir. Bu sorunlarin giderilmesi i¢in birtakim yasal diizenlemeler yapilmis ve standartlar

gelistirilmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan ac¢iklanan Uluslararas1t Muhasebe
Standartlar1 ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile yapilacak muhasebe ve
raporlama iglemleri tekdiize hale getirilmistir. 2005 yilinda AB’ye iiye ve aday iilkelerde

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (International Accounting Standards-IAS) ve Uluslararasi



Finansal Raporlama Standartlar1 (Internatinal Financial Reporting Standards- IFRS) kullanma
zorunlulugu getirilmistir. . Ulkemiz AB’ye aday iilkeler arasinda oldugu icin bu standartlarin
birebir ¢evirisini yaparak Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ad1 altinda yayinlamistir.

Gerek diinyadaki gelismeler gerekse Tiirk ekonomisine goriilen yapisal degisiklikler
sonucu finansal tlirev araglarin kullaniminin iilkemizde yayginlastirilmasi i¢in birtakim yasal
diizenlemeler yapilmaya baslanmistir. Ulkemizde finansal tiirev araglarla ilgili ilk yasal
diizenleme, 1983 yilinda déviz forward sdzlesmeleri iizerine olmustur. Daha sonra 1985 yilinda

swap sOzlesmeleri Merkez Bankasi araciligi ile yapilmaya baslanmistir.

Tiirkiye’deki ilk organize tiirev piyasas1 1997°de Istanbul Altin Borsasina bagli olarak
kurulan Vadeli islemler ve Opsiyon Borsas1’dir. Bu borsada, futures endeks islemleri, opsiyon
endeks islemleri, opsiyon hisse senedi islemleri, futures faiz islemleri, opsiyon faiz islemleri
yapilmaktadir. Bu vadeli islemler ile beraber piyasa katilimcilarinin istekleri dogrultusunda ve
yasalarin elverdigi dlciide yeni vadeli iiriin pazar1 agilabilecektir. 2005°te Izmir’de Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasi agilmistir. Bu borsa 2005°te agilmasina ragmen ¢ok hizli gelisim gdstermis

ve Ozellikle yerli yatirimcilar tarafindan oldukega ragbet gérmiistiir.



1. BOLUM

FINANSAL TUREV ARACLAR VE TURLERI

Finansal tiirev araglar, fiyat1 dayanak varligin fiyati ile baglantili sekilde olusturulmus
bir menkul kiymet veya so6zlesmedir. Dayanak varligin fiyatindaki degisiklikler tiirev menkul
kiymetin fiyatin1 tahmin edilebilir bir sekilde etkiler. Sonug olarak tiirev piyasalardaki islemler,
dayanak varliktaki fiyat degisikliklerini ve riskini dengelemek i¢in kullanilabilir. Bu béliimde
finansal tlirev araclarin tanimi, tarihsel gelisimi, kullanom nedenleri ve tiirleri asagida

verilmistir.

1.1. FINANSAL TUREV ARACLAR: KAVRAMSAL CERCEVE

Finansal tlrev araglar, degeri bir baska varliga bagli olan finansal araglar olarak
tanimlanabilir (Yalama ve Coskun, 2013: 23). Baska bir tanima gore finansal tiirev araclar,
s6zlesmeye konu olan varligin kur ve faiz oraninda meydana gelebilecek degisikliklere karsi
hedging (riskten korunma) ve kar amaciyla yapilabilen vadeli islem soézlesmeleridir (Ergen,
2003: 119). Bu araclar, vade igerisindeki veya vade sonundaki degeri, sermayeye konu olan
varligin fiyati ile belirlenen finansal araglardir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 608). Ayrica bu
araclar ile yapilan sozlesmeler, kur ve faiz oranindaki riski dengelemek i¢in yapilan giivenlik

sO6zlesmeleri olarak da tanimlanabilir (Nwaobi, 2008: 3).

Finansal tlrev arag sozlesmeleri yapilirken, ileri bir tarihte teslimati yapilacak olan bir
mal veya finansal aracin alim ve satim iglemleri bugiinden yapilir (Aslan ve Terzi, 2013: 225).
Soézlesme yapilirken malin miktarinin, kalitesinin ve teslim suresinin 6nceden belirlenmesi
doviz kuru ve faiz orani riskine karsi korunmak igindir. Bu anlagsmalarda taraflardan biri malin

teslimini, diger taraf ise fiyatin 6denmesini taahhut etmektedir (Bolak, 2004: 97).

Finansal tirev araclar hem organize borsalarda (exchange traded) hem de tezgahdistu
piyasalarda (over the counter-OTC) islem gorebilen finansal araglardir (Bunea, 2009: 3).
Finansal tiirev araglarin piyasalarda var olmasiin temel nedeni, piyasalarda islem gormekte

olan finansal varlik ve emtia (mal) fiyatlarinin riskin transferini gerektirecek kadar degisken

olabilmesidir (Ozalp, 2003: 13-14).

Finansal Tiirev Araglar; Forward, Futures, Opsiyon ve Swap sozlesmeler olmak {izere

dort grupta incelenebilir (Gling6r, 2000: 189).



1.2. FINANSAL TUREV ARACLARIN TARIHSEL GELISiMi

Finansal Tiirev Aracglarin ortaya ¢ikisi ¢ok eskiye dayanmaktadir. Kayitlara gecen ilk
vadeli sozlesme, Eski Yunan’da filozof Thales’in kis aylarinda bahar mevsimindeki zeytin
hasadinin iyi gececegini ongdrmesi ve yag iiretim yerlerini ucuz bir sekilde kiralamasi
seklindedir (Karatepe, 2000:5). Thales, hasat zamani1 geldiginde zeytin iireticilerine daha
onceden kiralamig oldugu yerleri yeniden kiralayarak belirli bir tutarda kazang elde etmistir

(Ural, 2016: 13).

Finansal Tiirev Araglar 1600’1 yillardan beri alinip satilmaktadir. Forward sdzlesmeleri
ilk olarak Londra Kraliyet Borsasi’nda (Royal Exchange) yapilmistir. 1650°1i yillarda
Hollanda’da tarim {irtinleri izerine forward sdzlesmeleri ve Tiirkiye’den getirilen lale tohumlari
iizerine de opsiyon sozlesmeleri yapilmaktayd:. Ilk futures sdzlesme 1697°de Japonya’da
gerceklesmistir. 1715 yilinda Japonya’da piring fiyatlarinin fahis bir sekilde artmasi ve belli bir
standardinin olmamasi iizerine bir vadeli islem piyasasi kurma fikri ortaya atilmistir (Pauletto,
2012: 8). Modern anlamdaki ilk vadeli islem piyasasi 1730’da Japonya’nin Osaka sehrinde
kurulan Dojima Piring Piyasasidir (Aslan ve Terzi, 2013: 226-227).

ABD’nin Chicago sehrinin stratejik Oneme sahip olmasi nedeniyle tretilen tarim
iiriinleri buraya tasinarak depolanmaktaydi. Urlinlerin arz ve talebinde meydana gelen
degisiklikler sebebiyle tirlinlerin fiyati siirekli olarak degistigi i¢in bu riskten kaginmak isteyen
tireticiler aralarinda anlasarak 1848’de ABD’de Chicago Ticaret Borsasi’ni1 (Chicago Board of
Trade-CBOT) kurdular. Bu borsada ilk olarak forward sdzlesmeler islem gérmeye basladi. Tlk
sozlesmeler 13 Mart 1851 tarihinde musir lizerine karsilikli giivene dayali bir sekilde yapildi.
Chicago Ticaret Borsasi’'nda organize olarak futures borsasinin kurulmasi 1865 yilinda

olmustur (Erol, 2014: 4).

1944’te uygulanmaya baslanan Sabit Kur Sistemi (Bretton Woods), 1971°de islevini
kaybetmis ve giiniin ihtiyaclarini karsilayamaz hale gelmistir. Basta ABD ve Ingiltere olmak
lizere tilkeler, yasanan bu ekonomik krizden dolayr doviz rezervlerini korumaya calisti
(Hodgson, 2009: 32). Yasanan mali krizler sonucunda taraflarin riski ortadan kaldirma ¢abalar1
cok farkli nitelikte finansal araglar gelistirilmesini saglamistir. Bu araglara finansal tlrev araclar

ad1 verilmistir (Aygoren ve Kurtcebe,2019: 2).



1972’de Chicago Ticaret Borsasi’na bagli olarak Uluslararasi Para Piyasasi (IMM)
kurulmustur. Piyasanin agilmasiyla beraber ilk olarak doviz futures sozlesmeleri alinip
satilmaya baglanmistir. Daha sonraki surecte ABD’de faiz tavanlarinin kaldirilmasi ile beraber
yatirimcilar faiz riski ile karsilasmistir. 1976’da futures faiz sozlesmeleri olusturulmustur.
Yatirimcilar olusturulan bu faiz futures sozlesmeleri ile kur ve faiz orani riskine karsi

kendilerini koruma firsat1 elde etmislerdir (Chambers, 2009: 6).

1980’11 yillardan itibaren teknolojinin gelismesi ile beraber tiirev piyasalar gelisimini
siirdiirmeye devam etmistir. Bu piyasalarda yapilan sdzlesmelerde dayanak varliklar oldukca
cesitlenmistir. Enerji, sigorta riskleri, hava durumu bunlara 6rnek olarak gosterilebilir. Oldukca
genis hacime sahip olan bu piyasalarda gelisme, artarak devam etmektedir (Yalama ve Coskun,
2013: 8). Giinliimiizde finansal tiirev araglar uluslararasi diizeyde oldugu kadar bir iilkenin
finansal sisteminin de ayrilmaz bir parcas: haline gelmistir. Yatirim, fon toplama ve risk

yonetimine kadar tiim diinyadaki sermaye ve para piyasalarini etkilemistir (Gupta, 2017: 21).

1.3.TURKIYE’DE FINANSAL TUREV ARACLARIN GELISiMI VE ILGILI
KURULUSLAR

Tirkiye’de 1970’11 yillarda yasanan ekonomik sikintilarin nedeni kapali ekonomi
modelinin uygulanmas1 ve yabanci yatirimcilarin {ilkeye gelmemesinden dolay:1 ihracat
rakamlarinin diigmesidir. 1979 yilinda yasanan ekonomik kriz sonucunda uluslararasi
kuruluslardan ekonomik destek istenmis ancak bu kuruluslar destek vermek i¢in ekonomide
serbestlesme siirecinin baslatilmasi ve reformlar yapilmasi gerektigini belirtmislerdir (Oktayer,

2009: 74).

Tiirkiye’de 1980’lerde énemli ekonomik gelismeler yasanmustir. Ozellikle 24 Ocak
1980°de alinan kararlar ekonomimiz ve piyasalar i¢cin ¢ok Oonemli degisikliklerin meydana
gelmesine neden olmustur. Tiirkiye’de finansal tlrev s6zlesmelerin kullanimi, 1 Mayis 1984°de
Merkez Bankasi’nin forward doviz sozlesmelerin yapilabilmesine vermis oldugu izin ile

baslamistir (Ozalp, 2003: 90-95).

T.C. Merkez Bankas1 16.07.1985°te almis oldugu karar dogrultusunda Merkez Bankasi
ile ticari bankalar arasinda swap islemlerini belli sartlar altinda baslatmistir. Swap islemleri en
cok 1 ay sureli olacak ve islemler igin Merkez Bankasinin alis kuru gecerli olacaktir. Doviz

kuru ile yapilacak olan islemler igin uluslararasi para piyasalarindaki faiz oranlari kabul



edilirken, TL igin de Merkez Bankasinin belirleyecegi faiz oran gegerli olacaktir. Daha once
yalnizca ihracat ve ithalat islemlerinde gegerli olan vadeli doviz alim-satim iglemlerine yeni bir
boyut getirilmistir. 1992 yilinda futures piyasalar ile ilgili ilk kez yasal diizenleme yapilmustir.
Finansal gostergeler ile sermaye piyasasi araglarina, mal ve kiymetli madenlere dayali vadeli
islem sozlesmesi ile bu sézlesmelerin islem gorecegi borsalarda calisacak olan kurumlarin
faaliyet, kurulus, ilke ve esaslari ile yiikiimltluklerini diizenleme, denetleme, izleme gorev ve
yetkisi Sermaye Piyasast Kurulu'na (SPK) verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu bu yetkiyle
beraber futures piyasalar ile ilgili yasal diizenlemeler yapmaya ve futures borsalari agma hakki1
elde etmistir. 29.07.1995 tarih ve 22352 sayili Resmi Gazete *de <’Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Yonetmelik’’ yayimlanmistir. Bu
yonetmelik Tiirkiye’de tiirev piyasalar agisindan biiyiikk 6nem tasimaktadir. Ciinkii bu
yonetmelik ile SPK, vadeli islem borsalarmin kurulmasina karar vermis ve bununla ilgili

calismalara baslamistir (Chambers, 2009: 192-193).

Tiirkiye’deki ilk organize tiirev piyasas1 1997°de istanbul Altin Borsasia bagl olarak
kurulan Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsast’dir. Daha sonra 2001°de IMKB’ye bagli olarak
Vadeli Islemler Piyasas1 kurulmustur. 2005°te ise Vadeli Opsiyon Borsas1 kurulmustur (Ersoy,
2011: 67).

1.3.1. izmir Ticaret Borsasi

[zmir, 19.yy’da Osmanli Imparatorlugu’nun en &nemli ticaret merkezlerinden birisi
olma o6zelligi tasimaktaydi. Izmir’in de i¢inde bulundugu Bati Anadolu’daki ticari yapi
cogunlukla tarim tirtinlerinin takas edilmesine dayali olarak yapilmaktaydi ve ¢ok az sayida
ticari isletme bulunmaktaydi. Ayrica ¢ok sayida kiiciik ¢apli iireticilerin iiretmis olduklar1 tarim
iiriinleri Rum ve Ermeni tiiccarlar aracih@: ile Avrupa’ya satilmaktaydi. izmir, Osmanl
Imparatorlugu’nun Bat ile olan ticaretinde en énemli liman ve tlkenin ikinci banka merkezi
0zelligi tasiyordu. Bir yandan ihracatgi roliinde birgok iilkeye mal satarken bir yandan da

ithalat¢1 ve genis bir i¢ pazara yeniden dagitim merkezi rolii tasimaktaydi (Kerimoglu, 2019:
119).

[zmir, jeopolitik konumu ve yiiksek ticari potansiyele sahip olmasi sebebiyle
Cumbhuriyet Doneminde de ¢ok 6nemli bir ihracat liman1 olarak gelisimini devam ettirmistir.
Osmanli Déneminde oldugu gibi bu donemde de ticaretin biiylik boliimiinii tarimsal iirtinler

olusturmustur. Daha sonraki donemlerde sanayilesmeye verilen 6nemin artmasi ile beraber
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sanayi tesisleri kurulmus ve Izmir tarimsal {iretim ile beraber sanayinin de geliserek devam

ettigi bir yer haline gelmistir (Yilmaz ve Mirahmetoglu, 2007: 82-83).

Genis bir ticaret hacmine sahip olan Izmir’de ticareti kontrollii ve sistemli olarak
yapabilmek icin ticaret borsasi1 kurma fikri ortaya atilmistir. Ulkemizin ilk ticaret borsasi olma
ozelligi tasiyan izmir Ticaret Borsasi’nin temelleri 1891°de Zahire Borsasi ad1 altinda Nisli
Haci Efendi ve etrafinda toplanan bir grup tliccar tarafindan atilmistir (Bozkurt, Karagoz ve

Kestelli, 2012: 21).

Ticaret borsalarindan ilk olarak Osmanli imparatorlugu déneminde Islahat Fermani ile
yirlirliige giren “’Meclis-1 Ziraat ve Ticaret’’ adi altinda bahsedilmistir. Borsalar ile ilgili ilk
yasal diizenleme 15.04.1886’da “’Umumi Borsalar Nizamnamesi’’ ile yapilmistir. Bu
nizamname ile birlikte ticaretin yogun oldugu ve siirekli gelisim gosterdigi izmir’de 1891°de
“’Izmir Ticaret Borsas1>’ ad1 altinda iilkemizin ilk ticaret borsas1 kurulmustur (Ercakar ve Efe,

336-338).

Ulkemizde 55’1 il ve 58’1 ilcelerde olmak iizere toplam 113 adet ticaret borsasi
bulunmaktadir. Ticaret borsalari, tarim sektoriindeki paydaslarina geleneksel ve elektronik
ortamda satig yerleri ile hizmet vermektedir. Bu borsalarda analiz (toprak-su), lisansh

depoculuk gibi hizmetler de yapilmaktadir (Kiligarslan ve Sucu, 2021: 261).

1.3.2. istanbul Altin Borsasi

Istanbul Altin Borsas1 (IAB), iilkemizdeki ilk tiirev islem piyasasidir. Bu borsanin
kurulmasina yonelik ¢alismalara 1993 yilinda baglanmistir. Tiirk parasinin kiymetini korunmast
hakkindaki 32 sayili kararda yapilan degisiklikler neticesinde altin fiyatinin belirlenmesi,
ihracati ve ithalati serbest birakilmistir. Yapilan bu degisiklik sonucunda altin ile ilgili islemlere
ait bir borsanin kurulmasi zorunlu hale gelmis ve 26.07.1995°te Istanbul Altin Borsasi

kurulmustur (Babuscu ve Hazar, 2007: 48-49).



[stanbul Altin Borsasinda Diizenlenen Soézlesmelerin Ozellikleri sdyledir (Arymbaev, 2010: 94-
97).

1. Soézlesmeler Dolar/Ons, Euro/Ons veya TL/Gram seklinde diizenlenebilir.

2. 2005’te yapilan degisiklik ile gram altin ile yapilacak islemlerde limit, 1000
gramdan 100 grama indirilmistir.

3. Borsa Takas Merkezi, alici i¢in satici roliinii tistlenirken satici i¢in de alici
roltind Gstlenmektedir.

4. Yapilan islemlerde satici ve alicidan 0,00015 (on binde bir buguk), toplamda
0,0003 (on binde t¢) komisyon creti tahsil edilir.

5. Kiymetli Madenler Piyasasinda seanslar altin piyasasmin agik oldugu is
gunlerinde 09.45-17.30 arasinda kesintisiz olarak yapilir. Elektronik ortamda
yapilan islemler aksam 17.45’ten bir sonraki giin 09.40°a kadar (hafta sonu ve
resmi tatiller dahil) yapilmaktadir.

6. Vade sonunda sbézlesmeye konu olan altinin teslimati fiziki olmakla birlikte

taraflarin karari iizerine teslimat, nakdi uzlagsma olarak da yapilabilir.

Istanbul Altin Borsasi, iilkemizdeki altin potansiyelini standart hale getirerek ekonomik
gelisme i¢in kaynak olusturmaya katkida bulunmustur. Bu borsa ile beraber altin piyasasi

teskilatlanmig ve uluslararasi bir boyut kazanmistir (Cing6z ve Kendirli, 2019: 545-546).

6362 Sayil1 SPK (Sermaye Piyasasi Kanunu) hiikiimleri ¢ercevesinde IMKB (istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi) ve [AB’nin (Istanbul Altin Borsasi) tiizel kisilikleri sona
erdirilmistir. 03.04.2013’te Borsa Istanbul A.S. faaliyetlerine baslamistir. Kiymetli tas ve
kiymetli maden islemleri, Istanbul Altin Borsasi yerine Borsa Istanbul A.S. biinyesinde
kurulmus olan Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda yapilmaya baslanmistir (Oz

ve Fidan, 2013: 122-126).

1.3.3. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VIOB), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17.08.2001
tarihli kararina dayanan, 2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 04.05. 2005°te 1zmir’de

organize futures borsasi olarak kurulmustur (Erol, 2014: 5).

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda islemler ii¢ farkli pazarda gerceklestirilmektedir.

Bunlar ana pazar, 6zel emirler pazari ve 6zel emir ilan pazaridir. VOB’da islemler genel



miidiiriin karari ile durdurulabilmektedir. Islemlerin tekrar baslamas1 yine genel miidiiriin karar1

ile olmaktadir (Babuscu ve Hazar, 2008: 548-549).

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast 2005°te kurulmasma ragmen diinyanm en hizh
biiyiiyen borsalar1 arasinda yer almistir ve Borsa Istanbul’un islem hacmine yaklasan bir islem
hacmi biiyiikliigiine erismistir. Yatirnmci agisindan bakildiginda yapilan islem hacminin
yaklasik %90°1 yerli yatirnmcilar tarafindan yapilmistir. Bu durumda yerli yatirimeilarin Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’na biiyiik ilgi gdsterdigi sdylenebilir (Kalayc1, Demir ve Gok, 2010:
105).

Ulkemizde Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nin kurulmas, finans sektorii icin oldukca
onemli bir gelismedir. Bu sayede hem reel sektdr hem finans sektorii yurt i¢i ve yurt dist
piyasalarinda olusabilecek finansal risklere karsi korunma imkani elde etmislerdir. Bylece
ulusal ve uluslararasi diizeyde meydana gelebilecek finansal risklerin etkin bir sekilde
yonetilmesi, belirsizliklerin en aza indirgenmesi ve yeni yatirim firsatlarinin saglanmasi i¢in
uygun bir zemin olusturulmustur. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda; pay, déviz, endeks,
emtia (mal), enerji, metal, yurtdisi endeks ve kiymetli madenler gibi vadeli islem sézlesmeleri
islem gormektedir. 2013’te Istanbul’a tasinan borsa, Borsa Istanbul ¢atis1 altinda faaliyetlerini

surdurmektedir (Okur ve Kayhan, 2017: 1-5).

1.4 FINANSAL TUREV ARACLARIN KULLANIM NEDENLERI

1980’11 yillardan itibaren iletisim ve teknolojideki hizli gelismelerle diinya adeta tek
pazar haline gelmistir. Bu hizli gelismeler finans piyasalarinda ¢esitli risklerin ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur. Uluslararas: finans piyasalarinda meydana gelen bu olumsuz degisikliklere
kars1 korunmak amaci ile yeni finansal araclar gelistirilmistir. Gelistirilen bu finansal araglardan
birisi de finansal tiirev arac s6zlesmeleridir (Aydeniz, 2007: 141). Bu sozlesmeler ile piyasada
fiyat dengesi olusturulabilmekte, farkli para birimleri ve yatirim anlayisina sahip ¢ok sayida

yatirimet i¢in giivenli bir ortam saglanabilmektedir (Sirvan ve Alp, 2017: 131).

Finansal Tlrev Araclar, ileride meydana gelebilecek riskleri azaltmak, spekiilasyon ve
arbitraj amaciyla kullanilabilmektedir. Yatirimcilar, sirketler ve bankalar bu finansal tiirev

araclar1 kullanarak gelecege yonelik belirsizlikleri azaltip riskleri minimize edebilmektedir

(Tastemel, 2020: 37).



1.4.1. Riskten Korunma (Hedging)

Finansal Tiirev Arag¢ sozlesmeleri yapilirken ileride meydana gelebilecek olumsuz
durumlarin olast etkilerini yok etmek ic¢in yapilan islemlere riskten korunma (hedging)
denilmektedir (Cakir ve Sabuncu, 2016: 122). Riskten Korunma (hedging) isleminin temel
amaci, su anda ya da gelecek donemde olusabilecek nakit pozisyonundaki muhtemel riski en

aza indirmektir (Chambers, 2009: 153).

Uluslararasi finans kuruluslari uluslararasi para piyasalarindaki faiz oranmi1 ve déviz kuru
hareketlerini yakindan izlemek, gelecege yonelik dogru tahminlere ulasmak ve bdylece s6z
konusu risklere karst korunmak istemektedirler. Bu kuruluslar mevcut riskleri azaltmak ve
ortadan kaldirabilmek igin g¢esitli finansal korunma tekniklerini (hedging teknikleri)

uygulamaya koymuslardir (Uludag ve Arican, 2001: 378).

Riskten Korunma (hedging) muhasebesinde, riskten korunmak i¢in kullanilan finansal
arag¢ sozlesmesinin gercek degerinde meydana gelen degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri

muhasebelestirilir (TMS 39, Paragraf 85).

Finansal piyasalarda korunma olarak ifade edilen, higbir ticari islem olmadan sadece
kagit veya ekran iizerinde yapilan yatirimlarin korunma iglemleridir. Bu tiir islemler, ister
istemez bir tarafindan ticaret ile iliskilendirilebilirler. Korunmasina gerek duyulabilecek doviz,

hisse senedi, endeks, faiz vs. gibi farkli yatirimlar vardir (Casaretto, 2017: 118).

Riskten korunmanin temelini hedge edilecek varligin spot fiyat1 ile vadeli s6zlesme

fiyatinin arasindaki fark olusturur (Hull, 2015: 55).

Riskten Korunma (hedging), uzun pozisyon ve kisa pozisyon olmak flizere iki farklh

sekilde yapilmaktadir (Parlakkaya, 2005: 97):

v" Kisa Pozisyon: Emtia (mal), hisse senedi ve doviz satacak olan ya da faizli bir
finansal {iriine yatirim yapmay diisiinen kisi ya da firmaya, fiyat diisiis riskine
kars1 korunma amaclh piyasadaki yilikiimliiliikleri tutarinca vadeli sézlesme
satma islemidir.

v" Uzun Pozisyon: Emtia (mal), hisse senedi ve ddviz satacak olan ya da faiz
Odeyecek kisi veya firmaya, fiyat yiikselis riskine kars1 korunma amacglh olarak

piyasadaki ylikiimliiliikleri tutarinca vadeli s6zlesme satin alma islemidir.
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1.4.2. Spekilasyon

Spekiilasyon, mevcut piyasa yapisinin degerlendirilmesi sonucunda olusan beklentiler
dikkate alinarak riskin iistlenilmesi ve kazang saglama ¢abasi olarak tanimlanabilir (Ural, 2016:
12). Cunku finansal tirev araglar; fiyat, faiz ve doviz kurunda olusabilecek degisimlerden kar

etmek amaciyla da kullanilmaktadir (Tanri6ren ve Yenice, 2014: 29).

Spekiilasyon islemini yapanlara spekiilator denilmektedir. Spekiilatorler, doviz kuru ve
faiz risklerini iistlenen ve bunun bedelini 6demek isteyen kisilerdir (Ceylan ve Korkmaz, 2017:
661). Opsiyonlarin saglamis oldugu smirsiz getiri ve kayiplarin bir alt limitinin olmasi,

opsiyonlar1 spekiilatorler igin cazip bir yatirim araci haline getirmektedir (Karatepe, 2000: 90).

1.4.3. Arbitraj

Arbitraj, zaman ve mekan farkliligindan yararlanilarak risksiz gelir elde etmektir
(Yalama ve Coskun, 2013: 25). Bagka bir tanima gore arbitraj, bir malin, dévizin veya menkul
kiymetin bir piyasadan alinip baska bir piyasada satilarak risksiz gelir elde etme olarak
tanimlanabilir. Arbitraj stratejisinde, bir yatirnmci ayni varligin farkli fiyata sahip olmasi
durumunda elde edecegi karin pesindedir (Demir ve Yagcilar, 2009: 38-39). Arbitraj, faiz
oranindaki farkliliklardan yararlanilarak da yapilmaktadir. Faiz oranmin diisik oldugu
piyasadan bor¢lanilarak faiz oranmin yiiksek oldugu piyasaya borglanilan tutar yatirilir ve

kazang elde edilmeye c¢alisilir (Kurar ve Cetin, 2016: 415).

Globallesen giiniimiiz ekonomi diinyasinda gelisen teknoloji ile beraber tek pazar haline
gelen finansal piyasada yatirimcilar, her pazara hemen ve diigiik maliyetlerle ulagabilme imkani

elde etmislerdir. Bu durum fiyat farkliliklarini ortadan kaldirmistir (Seving, 2014: 273).

Arbitraj, kisa arbitraj ve uzun arbitraj olmak tlizere ikiye ayrilmaktadir (Chambers, 2009:

176).
v' Kisa Arbitraj: Ongoriilen Faiz Oran1 > Kisa Siireli Faiz Oran1

Burada varlik, futures fiyata gore daha diistik fiyatlandirilmistir. Cari piyasadan satin

almir ve futures piyasada satilir.

v" Uzun Arbitraj: Ongériilen Faiz Oram < Kisa Siireli Faiz Oran1
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Burada ise varlik, futures fiyata gore daha fazla fiyatlandirilmistir. Futures piyasadan

satin alinir ve cari piyasada satilir.

1.5. FINANSAL TUREV ARACLAR VE RiSK YONETIMIi

Genel olarak risk kavrami, planlarda basarisiz olma ihtimali, yanlis karar alma tehlikesi,

nihai olarak zarar etmek veya kar elde etmek olarak tanimlanabilir. (Bolak, 2004: 3).

Risk yonetiminin siireci riskin tanimlanmasini, mevcut araglarla dl¢iilmesini ve kontrol
edilmesini icerir (Miciula, 2015: 140). Risk yonetiminde amag, uygun varsayimlar ve
parametreler icerisinde isletmenin maruz kaldig: riskleri sinirh diizeyde tutarak ve risklerin
yikicr etkilerinden korunarak faaliyetini slirdiirmesini saglamaktir. Risk yonetiminin basarisi,
karliliga olumlu yansidig1 gibi risklerin olasi etkilerinin 6ngoriilmesini saglayarak daha saglikli

karar alma strecini de destekler (Akgug, 2017: 671).

Kiiresellesen ekonomi ile beraber ticaret hacmi oldukca genislemistir. Bu durum
birtakim riskleri de beraberinde getirmistir. Firmalar piyasadaki varliklarini siirdiirebilmeleri
icin ekonomik faaliyetleri ile baglantili tiim riskleri yonetmek zorundadir. Yapilan yatirimlarin
hicbir risk icermemesini temin etmek pratikte pek miimkiin olmadigi i¢in yatirimeilara diisen,
kars1 karsiya bulunduklar: riskleri miimkiin oldugunca yonetmeye ve olumsuz durumlardan
zarar gormemeye ¢alismaktir. Firmalarin bu riskleri yonetilmesinin bir yolu da finansal tiirev

araclardir (Glaum ve Klocker, 2011:460).

Finansal Turev Araglar ve risk, yiiriitillen faaliyetlerde, alinan kararlarda ve yapilan
yatirimlarda biitiinlesen unsurlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Risk, istenmeyen bir durum
olup daima kacinilmas1 gereken ancak kar elde etmek icin katlanilmas1 gereken bir durumdur

(Sabuncu ve Cakir, 2015: 271).

Finansal Tirev Araclar, firmalarin mali risk yonetiminde biiylik bir 6neme sahiptir.
Pamuk, bugday, sebze, meyve gibi ger¢ek mallar ile altin, glimiis gibi kiymetli madenlerin
yaninda tahvil, hisse senedi gibi finansal araglarin fiyat degisimi riskini yonetme konusunda

firmalara firsatlar sunmaktadir (Aksoy, 2021: 2).
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1.5.1.Fiyat RiskKi

Isletmeler, piyasalarda faaliyet gosterirken ¢esitli riskler ile kars1 karsiya
kalabilmektedir. Karsilagilan bu risklerden kaginmak, korunmak veya stesinden gelebilmek
sistemin isleyisi agisindan 6nemlidir. Cilinkii isletmelerin bu konuda kaygiya diigmelerine yol
acacak herhangi bir gelisme nihayetinde onlarin piyasadan c¢ekilmelerine yol agabilmektedir.
Dolayisiyla da finansal sistemin isleyisi 6nemli 6lglide sarsilabilmektedir (Soydemir ve Akyiiz,

2016: 390-391).

Globallesen gilinlimiiz ekonomi diinyasinda isletmelerin uluslararas1 piyasalarda islem
yapmaya baslamasi ve rekabetin de artmasi sonucu birtakim riskler ortaya g¢ikmistir.
Isletmelerin en ¢ok maruz kaldiklari riskler doviz kuru ve faiz oram riskidir. Isletmeler maruz
kaldiklar1 bu riskleri yonetebilmek i¢in finansal tiirev araglart kullanabilmektedir (Ydcel vd.
2007: 107).

1.5.1.1. Déviz Kuru Riski

Doéviz kuru, iki lilke parasinin birbirleri ile degistirilmesinin orani olarak tanimlanabilir
(Isleyen, 2011: 179). Baska bir tanima gore déviz kuru, enflasyon ve faiz oranindaki

degismelere bagl olarak belirlenen orandir (Tetik ve Kanat, 2016: 124).

Doéviz kuru riski, doviz kurunda beklenmeyen degisiklikler sonucu firmalarin fon
akiminda meydana getirdigi olumsuz etki olarak tanimlanabilir (Atis vd. 2019: 44). Doviz kuru
riski, sadece para birimlerinin arasindaki deger farkliligindan kaynaklanmamaktadir. Doviz
kuru riskini; firmalarin yapmis oldugu satislar, almis olduklari mallar ve kredi igslemlerinde

kullandiklar: farkli para birimlerindeki degisimler de etkileyebilmektedir (Doganay, 2016:520).

Doviz kurlarinda yasanan degigsmeler firmalarin faaliyet sonuclarina etki etmektedir.
Dalgali kur sisteminin uygulandigi ekonomilerde doviz kurundaki siirekli degismeler firmalarin

karar alma noktasinda daha esnek olmalarini zorunlu kilmistir (Akarsu ve Alacahan, 2019: 80).

1.5.1.2. Faiz Oranm Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen ters yonli hareketlerin finansal durum

hareketlerinde olusturacagi azalis ihtimali olarak ifade edilebilir (Akan, 2008: 73).
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Faiz orani riskine en ¢ok maruz kalan sektor, bankacilik sektoriidiir. Bankacilik sektorii,
faiz oranindaki degisimlere karsi zarar etme durumunu tam olarak 6nleyemez ancak bu riski
Olgiip etkin bir sekilde yonetmek ister. Cilinkii bankalar uzun vadeli krediler verdikleri igin ve
piyasadaki mevduatlar1 da kisa vadeli olarak topladiklar i¢in faiz orani riski ile siirekli olarak
kars1 karsiya kalmaktadir. Tasidiklar1 yiikiimliliklerin vadesi uzun oldugu icin faiz

oranlarindaki artig, bankalar i¢in zarara sebep olabilmektedir (Mandac1,2003: 70-71).

Faiz orani riskine kars1 korunma yontemi olarak forward faiz, futures faiz, opsiyon faiz

ve swap faiz sozlesmeleri kullanilmaktadir (Candemir, 2011: 90).

1.5.2. Kredi Riski

Ozellikle bankalar ve kredi veren diger kuruluslar, vermis olduklar1 kredilerin vadesinin
bitiminde 6denmesini istemektedir. S6z konusu kredi borcunun vadesinde 6denmemesi, kredi
riskini ortaya ¢ikarmaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 449). Genel olarak kredi riski, ¢cogu
isletmeyi etkileyen bir durumdur. Dogal afet, ekonomik krizler gibi olaylar nedeniyle kredilerin
0denmesi gecikebilir veya hi¢ 6denmeyebilir (Parlakkaya, 2005: 21).

Kredi riski yonetiminin etkin olmamasi durumunda kredi veren kuruluslarin varliklari,
bilango degerleri, karliliklar1 ve sermayeleri olumsuz yonde etkilenecektir (Sahbaz ve Inkaya,

2014: 70).

1.5.3. Likidite Riski

Likidite, firmalarin ulasabilecegi nakit ve nakit benzeri kiymetleri kapsamaktadir.
Yeterli likiditeye sahip olmak, varliklardaki artis1 fonlamak ve yiikiimliiliikleri zamaninda
yerine getirebilmek, bankalarin en 6nemli temel amaglarindan biridir (Akan, 2008: 66). Likidite
riski, Ozellikle bankacilik sektdriinde karsilasilan 6nemli bir risktir. Bankalarin gerekli

likiditeye sahip olmamasi, likidite riski olarak ifade edilebilir (Celik ve Akarim, 2012: 1).

Likidite tizerinde enflasyonun dogrudan etkisi vardir. Enflasyon artisi sonucunda faiz
oranlar1 yiikselmektedir. Bununla beraber faiz riski, kur riski ve kredi riski olusabilmektedir.
Sonug olarak kredi 6denmeme durumlarinda artis olacak ve bu da bankalarin likiditesini

olumsuz ydnde etkileyecektir (Okay, 2002: 114).
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1.5.4. Piyasa RiskKi

Piyasa riski, finansal fiyatlar ve oranlardaki hareketlerden kaynaklanan risk olarak
tanimlanabilir (Bolak, 2004: 9).

Piyasa riskine kars1 korunmak i¢in satin alinmasi diisiiniilen menkul kiymetin piyasada
meydana gelebilecek degisikliklere kars1 duyarliligimin 6l¢iilmesi gerekmektedir. Geri doniisii
karli yatirnmlar giiclii pazarlara karsi dayaniklilign artiracaktir (Usta ve Demireli, 2010:
27).Teknolojinin gelismesi ile beraber iletisimin de artmasi sonucu piyasalarda islem hacmi

artmis, bu da piyasa riskini beraberinde getirmistir (Akan, 2007: 60).

1.6.FINANSAL TUREV ARACLARIN TURLERI

1.6.1. Forward (Alivre) Sozlesmeler

Forward sozlesmeler, iki tarafin standartlar1 6nceden belli olmayan mal veya finansal
aracin taraflarca belirlenen standartlarda, alim ve satiminin ileri bir tarihte yapilmasini saglayan
so6zlesmelerdir (D6nmez vd. , 2002: 2). Baska bir tanima gore, fiziksel olarak teslimi 6ngoriilen
forward sOzlesmelerde baslangigta belirlenen sabit fiyat {izerinden gelecekteki bir tarihte

taraflardan biri satin almay1 digeri ise satmay1 kabul eder (Chisholm, 2011: 17).

Forward sozlesmeleri Orgiitlii piyasalarda, 6rnegin doviz piyasasinda yapilabilmekle
beraber belirli bir piyasaya bagli olmaksizin alici ile satici arasinda serbestce belirlenen sartlara
gore sekillenen s6zlesmelerdir. Taraflar arasinda belirlenen yer ve zamanda belirlenmis mal
miktar1 veya para kesin olarak el degistirir. Vadeli islem piyasalarinda; dis alim-satim yapan

tacirler, spekiilatorler ve arbitrajcilar islem yapar (Kocaman, 2004: 124).

Forward s6zlesmeler yalnizca doviz ile siirli olmayip bazi emtia, kredi ve mevduat
islemlerde de kullanilabilen so6zlesmelerdir. Para piyasalarinda ¢ forward-forward”’
anlagsmaya gitmek sartiyla ileri bir tarihte agilacak bir mevduat hesabinin ya da alinacak bir
kredinin faizlerini simdiden garantilemek olas1 hale gelmektedir. Ornegin, ii¢ ay sonra alinmas1
diistiniilen ve alt1 ay vadeli bir kredinin faizini simdiden sabitlemek forward-forward

sozlesmeler ile miimkiin olabilmektedir (Uslu, 2007: 75).

Forward sozlesmeleri, serbest bir sekilde yapilan sozlesmeler oldugu icin taraflar
arasinda karsilikli bir gliven gerektirmektedir. Bagka bir deyisle bu so6zlesmelerde kredi riski
vardir (Uner ve Osmanoglu, 2016: 30).
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Forward islemlerine iliskin faaliyet yliriiten aract kurumlarin olmamasi, devir
islemlerinde sorunlar yasanmasina yol agtig1 gibi ikincil piyasanin olugsmasimi da
engellemektedir. Forward sdzlesmesinin vadesi bittiginde, taraflarin sartlari yerine getirmemesi

durumunda kredi riski yliksek forward s6zlesme olarak yerini alir (Kondak, 2002: 205).

Forward s6zlesmeleri, riskin yonetimi amaciyla kullanilan s6z konusu riski devretme ve
kar etmek amaciyla yapilan vadeli sézlesmelerdir. Genel olarak forward sdzlesmeleri, her tiirlii
mal ile ilgili olarak yapilan sézlesmelerdir (Kirlioglu ve Altunkaynak, 2016: 605). Forward
sOzlesmelerinde vade igerisinde kar ve zarar durumu bilinmedigi i¢in nakit akis1 s6z konusu

degildir. Vade sonunda kar veya zarar durumu ortaya ¢ikmaktadir (Kaygusuzoglu, 2011: 141).

Forward sozlesmeleri, riskten korunma (hedging) amaciyla da yapilmaktadir. Bu
risklere gelecekte olusabilecek fiyat, faiz ve doviz kuru riski drnek olarak gosterilebilir (Okka,
2010: 270).

Forward sozlesmelerin 6zellikleri asagida maddeler halinde siralanmistir (Basoglu vd.

2009: 338):

1. Forward sozlesmeleri, merkezi bir pazari olmayan ve genel olarak bankalar ile
miisterileri arasinda yapilan sézlesmelerdir.

2. Forward sozlesmeleri, standart sdzlesmeler degildir. Genel olarak karsilikli giivene
dayali olarak yapilir. Bu nedenle {igiincii kisilere devredilemez. Sonug olarak ikincil
piyasasi olmayan sézlesmeler olarak nitelendirilebilir.

3. Forward sozlesmelerinin herhangi bir standardi olmadigi i¢in sézlesme sartlar
taraflarca belirlenmektedir.

4. Forward sozlesmeleri yapilirken araci kisi ya da kurumlara ihtiya¢ yoktur. Bu
nedenle herhangi bir komisyon Ucreti 6denmeyecektir.

5. Forward sozlesmelerinde vade sonuna kadar taraflar birbirlerine herhangi bir 6deme
yapmamaktadir.

6. Forward sozlesmeleri pesin islemlere gore daha risklidir. Ciinkii vadenin uzamasi

riski artiran bir unsurdur.
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1.6.1.1. Doviz Forward Sozlesmeleri

Doviz forward sozlesmeleri, dévizin ulusal para karsiliginda ileri bir tarihte teslim
edilmesi sart1 ile alim ve sattminin bugiinden yapildig1 sozlesmeler olarak tanimlanabilir

(Karakog, 2018: 113-114).

Doviz forward sozlesmeleri, doviz kurunda olusabilecek degisimlere karsi riskten
korunma amaci ile kullanilmaktadir (Kaygusuz, 1998: 36). Sozlesmenin yapildigi tarihteki

forward doviz kuru, cari (spot) doviz kurundan genellikle farkli olmaktadir (Ural, 2016: 33).

Doviz forward sozlesmeleri fiyatinin sozlesme yapilirken belirlenmesi, gelecege
yonelik endiseleri ortadan kaldirmaktadir. Giinliik 6deme sartinin ve sdzlesme bitis tarihine
kadar herhangi bir 6demenin olmamasi tezgahlstu piyasalarda islem goren forward

sozlesmelerinin en 6nemli 6zelligidir (Aypek ve Kayahan, 2010: 8).

1.6.1.2. Faiz Forward Sozlesmeleri

Faiz forward sozlesmeleri, faiz oraninda meydana gelebilecek dalgalanmalardan

korunma amaci ile gelistirilmis sézlesmelerdir (Bolak, 2004: 111).

Faiz forward sozlesmeleri, sozlesme taraflarinin faiz gelirlerinde olusabilecek kaybi
veya 0deyecekleri faiz tutarinin artmasini 6nleme amac ile yapilmaktadir. Bu soézlesmelerin

yapilmasindaki temel amag faiz orani riskini ortadan kaldirmaktir (Bati, 2016: 1224).

Faiz forward sozlesmeleri yapilirken anaparalar el degistirmez. Bu sozlesmeler, belirli

bir anapara i¢in uygulanacak olan faiz orani iizerine yapilmaktadir (Yalginer vd. , 2011: 179).

1.6.1.3. Mal (Emtia) Forward Soézlesmeleri

Mal (emtia) forward sdzlesmeleri, bir malin ileri bir tarihte sdzlesmede belirlenen fiyat
ile alim veya satimimi zorunlu kilan sozlesme tiridiir (Aygoren ve Kurtcebe, 2019: 4). Bu
sozlesmelerin taraflar1 genellikle mal ticareti yapan ireticiler ve saticilardan olusmaktadir

(Parlakkaya, 2005: 112).

Bu sozlesmelerde malin miktari, teslimat tarihi, malin niteligi gibi o6zellikler
sozlesmenin yapildig: tarihte belirlenmektedir. Bu tiir sozlesmeler, piyasadaki degisken fiyat
riski ve piyasa riskini ortadan kaldirmak ve kér elde etmek gibi amaglar icin yapilmaktadir
(Kirlioglu ve Altunkaynak, 2016: 606).
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1.6.2. Futures (Gelecek) Sozlesmeleri

Futures s6zlesmeleri, taraflarin ileri bir tarihte, anlastig1 fiyat Gzerinden belirli miktar
ve kalitedeki bir mala veya kiymete alim satim yiikiimliiligii getiren standart sozlesmelerdir
(Gottesman, 2016: 20). Baska bir tanima gore futures s6zlesmeler, organize borsalarda islem
goren ve standart hale getirilmis forward sozlesmeleridir (Overdahl, 2010: 226). Futures
sOzlesmeleri, taraflarin ileri bir tarihte ulusal para karsilifinda belirli bir miktardaki dévizi

degistirmesi olarak da tanimlanabilir (Seyidoglu, 2003: 180-181).

Vadeli sozlesmeler, alim sozlesmeleri (buy contracts) ve satis sozlesmeleri (sell
contracts) olmak tizere ikiye ayrilir. Alim sozlesmeleri, bir standart mal (commodity), doviz
veya menkul degerin sézlesmede belirtilen tarihte emtia borsasindan satin alinmasini saglar.
Satis sozlesmesi ise iktisadi degerin borsaya belli bir tarihte belli bir fiyattan satigin1 dngoriir.
Burada s6z konusu olan alim ve satim iglemleri, iki taraf i¢cin de uyulmasi zorunlu
yiiklimliiliiktiir. Yani kontrat sahibi ve emtia borsasi, vadede mal1 teslim etmeye veya mal
bedelini 6demeye mecburdur. Vadeli sozlesmeler vadeden once ikincil piyasada istenildigi
kadar devredilebilir (Uslu, 2007: 76).

Futures sozlesmeleri; kisilerin, kurumlarin ve yatirnmcilarin piyasadaki mevcut
risklerden korunmak ve doviz kurlarinda gelecege yonelik belirsizlikleri en aza indirgemek

amacityla yapilan sézlesmelerdir (Dénmez vd. , 2002: 19).

Futures sozlesmeleri, organize borsalarda gergeklesmesi zorunlu sézlesmelerdir.
Sozlesmeler, belirlenen standartlar c¢ergcevesinde yapilmaktadir. Bir borsada aynmi varliklar
iizerine diizenlenen s6zlesmelerin fiyatlar1 disindaki diger tiim 6zellikleri standarttir. Futures
sozlesmeleri, herhangi bir varlik veya kur, faiz ve endeks gibi ekonomik gostergeler tizerinden
de yapilabilmektedir (Sayilgan, 2017: 519).

Futures piyasalar1 forward s6zlesmelerinde gittikge artan borcun zamaninda 6denmeme
riskine kars1 forward piyasalarindan oldukg¢a farkli orgiitlenmistir. Her iki piyasada da uzun
pozisyon alan bir alict ile kisa pozisyon tutan bir saticinin olmasi gerekmektedir. Bununla
birlikte, futures sdzlesmesinin alicis1 ve saticist futures piyasasindaki sozlesmeyi birbirleri ile

degil takas odasi ile yapmaktadirlar (Mishkin, 2000: (349).

Futures sozlesmeleri, takas merkezinin garantisi altinda yapilmaktadir. Bu

sozlesmelerde taraflarin  yiikiimliliklerini yerine getirmeme riskini takas merkezi
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istlenmektedir. Futures s6zlesmelerinin baska bir 6zelligi, vadeli piyasalarin aksine pozisyonun

vade bitiminden 6nce kapatilabilmesidir (Basoglu, Ceylan ve Parasiz, 2009: 345).

Futures piyasalarda ayn1 mallara veya aralarinda yiiksek derecede fiyat korelasyonu
olan yakin mallara dayali olarak yazilmis bir futures sdzlesme satin alinirken ayni anda bir
baska sozlesmenin satilmasi islemi yayllma (spread) olarak adlandirilir. Yayilma islemi, bir
sOzlesmenin ¢esitli vadeleri arasinda, aralarinda fiyat uyumu yliksek ftriinler arasinda ve
piyasalar arasinda yapilabilir. S6zlesmenin bir vadesinde alim, baska bir vadesinde satim
yapilmasina vadeler arasi yayilma veya zaman yayilmasi (intramarket spread) adi verilir

(Yalginer, 2008: 270).

Her bir dayanak iiriin, borsalarin kararlastirdig1 farkli aylardaki farkli vadelerde islem
gOrmektedir. Her Grlinin her ay bir vadeli kontrati olmasi gerektigi gibi bir mecburiyet yoktur.
Omegin, baz kontralarin sene icerisinde 3 farkli ayda vadesi olabilirken baska kontratlarin
senede 8 farkli ayda vadesi olabilir. Bu isin yaraticist olan ABD Borsalarinda her ayin bir kodu
vardir, bu kodlar islem sirasinda {iriin kodu ile birlikte kullanildiginda ne anlama geldigi

taraflarca anlasilir (Casaretto, 2017: 26):

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eylil | Ekim | Kasim | Aralik
F G H J K M N Q U Vv X Z

Tablo 1: ABD Borsast Ay Kodlari

Vadeli Islem Piyasalari iilke ekonomileri agisindan asagidaki bes temel ekonomik islevi

yerine getirmektedir (Yalginer vd. , 2011: 183):

Riskin transferi
Gelecek fiyatlarin tahminini kolaylastirma
Sermaye olusum siirecini kolaylastirma

Fiyat olusum siirecini kolaylagtirma

a & w N oE

Karar vermek i¢in bilgi kaynagi olusturmaktir

Futures s6zlesmelerin Ozellikleri asagida maddeler halinde siralanmistir (Ceylan ve
Korkmaz, 2017: 619):

1. Organize borsalarda islem gormektedir.
2. Standart sozlesmelerdir.

3. Takas odasi vardir
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Ikincil piyasalar1 vardir.

Glinliik hesaplagma vardir.

4
5

6. Teminat sistemi vardir.
7. Minimum fiyat aralig1 uygulamasi (tik) vardir.

8. Maksimum fiyat degisikligi sinir1 vardir.

9. Fiyatlar, piyasadaki arz ve talebe gore olugmaktadir.

10. Ters islemle pozisyon kapatilabilir.

1.6.2.1. Doviz Futures Sozlesmeleri

Doviz futures sozlesmeleri, belirli bir miktarda dovizin baska bir doviz ile belirlenen
degisim oranmi iizerinden gelecekteki bir tarihte alimimi ya da satimimi taahhiit eden

sozlesmelerdir (Parlakkaya, 2005: 125).

Diinya doviz piyasalarinda ihracatgilar, ithalatgilar, bankalar ve kisiler arasinda spot
veya ileri bir tarihli 6demelere dayanan futures sozlesmeleri ile uluslararasi doviz ticareti firsati
dogmaktadir. DOviz ticareti ile ugrasan kisiler dovizde goriilen kur degisiklikleri ile
iistlendikleri risk tutar1 kadar 6nemli miktarda kazang da elde edebilirler. Déviz piyasasinda
islem yapan kisilerin kur dalgalanmalarindan kaynaklanacak zarara karsi korunmak isterler,
bazilar1 ise kazang elde etmek isterler. Doviz futures sdzlesmeleri, doviz kurunda yasanabilecek
degisikliklere karsi olusabilecek finansal riskten korunmak i¢in kullanilabilecegi gibi

spekiilasyon amaci ile de kullanilan s6zlesme tiirtidiir (Kondak, 2002: 281).

Doviz futures sdzlesmelerinde taraflar karsit pozisyon alirlar. S6zlesmenin alici tarafi
uzun pozisyon alirken satici tarafi da kisa pozisyon almaktadir. Saticinin taahhiit ettigi doviz,
mevcudunda olmayabilir fakat vadesinde dovizi veya parasal karsiligini alici tarafa vermek
zorundadir. Islem bir kez tamamlandiktan sonra taraflar birbirlerine kars1 degil, borsaya karsi

sorumludur (Aslan ve Terzi, 2013: 261).

Doviz futures sozlesmelerinde, sozlesme biiyiikliigii standart hale getirilmistir. Bu
sozlesmelerin islem gordiigii en 6nemli borsa Chicago Ticaret Borsasi’na bagli Uluslararasi
Para Piyasas1 (IMM) dir. Bu piyasada yaygin olarak kullanilan para birimleri, Kanada Dolari,
Japon Yeni, Euro, Isvi¢re Frangi, Ingiliz Sterlini ve Avustralya Dolar1’dir. Bu sdzlesmelerde
fiyatlar, her bir yabanc1 para birimi icin ABD dolar1 olarak kote edilmektedir (Chambers, 2009:
22).
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1.6.2.2. Faiz Futures Sozlesmeleri

Faiz futures sozlesmeleri, gelecekte faiz oranlarinda olusabilecek dalgalanmalardan
dogacak olan riski 6nleme amaci ile sahibine faiz geliri saglayan bir menkul degerin belirlenen
bir fiyat Gzerinden gelecekteki bir tarihte alma ya da satma ytikiimliiligii getiren s6zlesmelerdir
(Okka, 2010: 273).

Faiz futures sOzlesmelerinde faiz oranlarindaki artiglardan kar elde etmek isteyen
yatirimeilar bu sozlesmelerde kisa pozisyon almaktadir. Faiz oranlarinda diisiis bekleyen
yatirimcilar ise uzun pozisyon almaktadir. Faiz orani distiikce soOzlesmeleri deger

kazanmaktadir (Bolak, 2004: 133-134).

Faiz futures sdzlesmeleri doviz futures sdzlesmelerinden sonra ortaya ¢gikmasina ragmen
ondan daha hizli bir gelisim gostermistir. Bu s6zlesmelerin ¢ogu genel olarak i¢ ay vadeli
mevduat faizlerine dayanmaktadir. Bu sézlesmeler ayni zamanda devlet tahvilleri izerinden de

yapilabilmektedir (Seyidoglu, 2003:193).

1.6.2.3. Mal (Emtia) Futures S6zlesmeleri

Mal (emtia) futures sozlesmeleri; pamuk, bugday, seker, altin, kahve ve misir gibi
mallarin konu oldugu soézlesmelerdir. Bu sozlesmelerde kota sistemi uygulanmaktadir. Kota
sisteminde s6zlesmenin birim fiyati1 ve miktar1 belirlenmektedir. Finansal yayin organlarinda
genellikle en yiiksek, en diisiik, agilis ve her teslim ay1 i¢in kapanis fiyat1 ve her mal ¢esidinde

yer alan s6zlesme sayisi bulunmaktadir (Toroslu, 2000: 82).

Bu sozlesmeler genel olarak yatirimcilar ve ireticilerin yatirnm ve fiyat riskinden
korunmak amaciyla kullandiklar1 sézlesme tiiriidiir. Ureticilerin hasat zamanindan 6nce fiyat
riskine maruz kalmadan {iriiniinii satabilmesine olanak vermekte ayni zamanda tarim
iirlinlerinden kazang elde etmek isteyen yatirimcilarin sézlesme alim satimi ile beklentilerini

karsilamasini saglamaktadir (Atacan ve Altay, 2019: 38-40).

Bu sozlesmeler ile ilgili haberler basin ve yaym organlarinin yaninda internet,
televizyon ve finans dergilerinde de yer almaktadir. Bu yayinlarda s6zlesmenin diizenlendigi
borsa, malin tipi, bir sézlesmedeki miktar ve birim fiyat1 verilmektedir. Bu s6zlesmeler ile ilgili
ayrintili bilgiler, diizenlendigi borsa ile iletisime gegilip elde edilebilmektedir (Karan, 2018:
633).
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1.6.2.4. Endeks Futures Sozlesmeleri

Endeks futures sozlesmeleri, belirli bir borsa fiyat endeksi ile degeri belirlenen hisse
senedi portfoytiniin degeri, ileri bir tarihte belirlenmek sartiyla alim satimini igeren

sozlesmelerdir (Aslan ve Terzi, 2013: 269).

Bu sozlesmeler fiziki teslimat igermemektedir. Biitiin sézlesmeler denklestirme (off-set)
ile bitmektedir. Yani vade bitiminde endeksin alis fiyatina bakilir ve vade bitimindeki endeks

fiyati ile karsilastirilir. Aradaki fark kazang ya da zarardir (Afsar ve Afsar, 2010: 252).

1970’11 yillarda uygulanmaya baslanan bu soézlesmeler, belirli bir hisse senedi
endeksinin nominal degeri lizerinden alinip satilmasini saglayan futures sézlesmeleridir. Bu
sozlesmenin en 6nemli 6zelligi pozisyonun kapatilmasi i¢in kontrata iliskin varligin tesliminin
yapilmasinin zorunlu olmamasidir. Ciinkii endeksin kendisi bir varlik degildir. Bu s6zlesmeler
vade sonunda parasal dengelemeye (cash settlement) tabi tutulmaktadir. Borsa endeksi futures
anlagsmasinin vadesi doldugunda, spot piyasadaki endeks degeri ile futures anlagsmada
belirlenen endeks degeri arasindaki fark, bu s6zlesmede kisa ve uzun pozisyon alan tarafa nakit
olarak ddenmektedir (Dogukanli, 2008: 141-142).

Bu sdzlesmeyi yapan spekiilatorler, borsanin yiikselis egilimi gosterecegini tahmin
ediyorsa uzun pozisyon, disme egilimi gosterecegini tahmin ediyorsa kisa pozisyon
alacaklardir. Endeks s6zlesmelerinin belirli bir hisse senedi portfoyiine sahip olup borsanin kisa
vadede diisiis egilimine gireceginden endise eden yatirimcilar bunu riskten korunma amactyla

da kullanabilmektedir (Civan, 2007: 369).

1.6.3. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri, bir prim karsiliginda anlasilan bir finansal ara¢ veya malin ileri
bir tarihte alim veya satim hakki veren bir menkul kiymet olarak tanimlanabilir (Toroslu, 2000:
105). Opsiyonun konusunu olusturan varliklar, fiyatta siirekliligi ve kesinligi olan, belirli bir

piyasada iglem gdren herhangi bir finansal varlik olabilir (Bak, 2009: 40-42).

Opsiyon kullanim fiyat1 (strike price — exercise price), opsiyona konu dayanak varligin
opsiyon alicis1 tarafindan ne kadara alinacagi, opsiyon saticisi tarafindan da ne kadara
satilacagini ifade eden fiyattir. Literatlirde uygulama fiyat1 ve isleme koyma fiyati olarak da

adlandirilmaktadir (Yalginer, 2008: 279).

22



Opsiyon sozlesmelerinin en 6nemli Ozelliklerinden biri, sézlesmenin prim karsiligi
yaptlmasidir. Prim karsiliginda opsiyon sozlesmesini satan tarafa opsiyon saticisi
denilmektedir. Opsiyonu alan taraf, alim hakki tagiyan bir sdzlesme satin almis ise opsiyonu
satan taraf vadesinde sozlesmeye konu olan finansal varligi satmak zorundadir. Opsiyon
alicisinin alma zorunlulugu yoktur. Opsiyonu alan taraf, satma hakki tagiyan bir sézlesme satin
almis ise opsiyonu satan taraf vadesinde, sdzlesmeye konu olan finansal varligi satin almak
zorundadir. Opsiyon alicisinin satma zorunlulugu yoktur. Ozetle, opsiyon sdzlesmelerinde alici

tarafin secme hakki varken, satici tarafin alic1 tarafa uyma zorunlulugu vardir (Sayilgan, 2017:

529).

Opsiyon islemleri, bircok agidan futures islemlere benzeyen islemlerdir. Opsiyon
islemleri i¢in futures islemlerinde oldugu gibi borsaya iiye olmak yani borsada koltuga sahip
olmak gerekmektedir. Uyeler, borsa seans odalarinda diger iiyeler ile beraber islem
yapmaktadirlar (Karatepe: 2000: 86).

Opsiyonlar sigorta gibidir, sahibine fiyat garantisi saglamaktadir. Prim, opsiyonu satan
tarafin Ostlenmis oldugu fiyat riskinin karsihgidir ve nakit olarak &denir. Opsiyonun
kullanilmasi halinde primin geri alinmasi séz konusu degildir. Odenen prim tutari, sdzlesme
tutariin yiizde 2 - 2,5’i kadaridir. Opsiyon borsalari islem hacmi bakimidan diinyanin en
biiylik borsalar1 arasinda yer almaktadir. Bu piyasalar son yirmi yilda ¢ok biiyiik bir hizla
gelisme gostermiglerdir (Uslu, 2007: 82-83).

Opsiyonlar aslinda “’Kosullu’> Vadeli Islemlerdir. “Option on Futures’” diye de
adlandirilan opsiyonlar vadeli bir kontrata baghdir. Piyasada bulunan opsiyonlarin arkasinda
bir vadeli kontrat olabilir ancak bunun herhangi bir mecburiyeti yoktur. Yine tezgah st OTC
piyasasindan bahsedecek olursak kurumlar ve sahislar arasinda belirlenmis kurallari olmayan
bir ortamda istenilen opsiyon islemi karsilikli olarak sartlarda anlagilmasi kaydiyla yapilabilir.
Opsiyon kullanmak, aslen yapmak istenilen bir islemi sigorta etmek seklinde de agiklanabilir
(Casaretto, 2017: 36).

1.6.3.1. Vadelerine Gore Opsiyon Sézlesmeleri

Vadelerine gore opsiyon sdzlesmeleri Avrupa tipi ve Amerikan tipi olmak tzere ikiye
ayrilir. Bu sozlesmeler arasindaki farklilik, sozlesmelerin uygulamaya konulma siiresinden

kaynaklanmaktadir (Aksoy ve Kurun, 2012: 44-45).
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1.6.3.1.1. Avrupa Tipi Opsiyon Sozlesmeleri

Avrupa tipi opsiyon sozlesmeleri, opsiyon sahibine s6zlesmede belirlenen vadenin

sonunda kullanma hakki saglayan sézlesmelerdir (Seker vd, 2018: 125).

Avrupa tipi opsiyon sozlesmelerinde, vadesine kadar nakde doniisim s6z konusu

degildir. Bu doniisiim vadeden bir giin 6nce miimkiin olabilmektedir (Karan, 2018: 657).

1.6.3.1.2. Amerikan Tipi Opsiyon Sozlesmeleri

Amerika tipi opsiyon sozlesmeleri, satin alinan tarihten vadenin bitimine kadarki
herhangi bir giinde kullanilmasi miimkiin olan sozlesmelerdir. Bu opsiyon sodzlesmeleri
sahibine zaman ag¢isindan esneklik sagladig1 i¢in Avrupa tipi opsiyon sozlesmelerine gore daha

degerlidir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 637).

ABD’de menkul kiymet opsiyonlarinin bircogu Amerikan tipi opsiyonlardir. OEX
Indeks (S&P 100 index) opsiyonu da Amerikan tipidir (Basoglu, Ceylan ve Parasiz, 2009: 367).

1.6.3.2. Sagladig1 Haklar Agisindan Opsiyon Turleri

Opsiyon sozlesmesine taraf olanlara sagladigi haklar agisindan opsiyonlar, alim
opsiyonu (call option) ve satim opsiyonu (buy option) olmak {izere ikiye ayrilir (Aksoy ve

Kurun, 2012: 44).

1.6.3.2.1. Alm Opsiyonu (Call Option)

Alim opsiyonu, opsiyonu alan tarafa belirli bir tarihte belirli bir varligi belirli bir fiyattan

alim hakk1 veren opsiyonlardir (Miinyas, 2017: 87).

Allm opsiyonunda opsiyonu alan taraf sozlesmeden dogan haklarini kullanma
serbestligine sahiptir. Opsiyonu almak alicinin inisiyatifindedir. Opsiyonu satan taraf ise
alicinin satin almak istedigi durumda opsiyonun miilkiyetini birakmak zorundadir. (Afsar ve
Afsar, 2010: 259). Alim opsiyonlarinda opsiyon saticisi, s6zlesme kosullarini yerine getirmek

zorundadir (Ravichandran, 2008: 104).
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1.6.3.2.2. Satim Opsiyonu (Put Option)

Satim opsiyonu, opsiyon sahibine belirli bir varligin belirlenen bir fiyattan belirli bir

tarihte satma hakk1 veren opsiyonlardir (Okka, 2010: 279).

Satim opsiyonunda opsiyon alicisi, ilgili varligin satim hakkini 6demis oldugu prim
karsiliginda almaktadir. Alici taraf, varhigin fiyatinin diisecegini tahmin etmektedir ve ylksek
bir fiyattan satma hakkini elinde tutmak istemektedir. Satici taraf ise varligin fiyatinin
diismeyecegini diisiiniir ve bu nedenle opsiyonu satmaktadir. Opsiyonu alan tarafin riski,

odemis oldugu prim kadardir (Yalginer vd. , 2011: 255-256).

1.6.3.3. Dayanak Varhg1 Acisindan Opsiyon Tiirleri

Dayanak varligi agisindan opsiyon tiirleri, faiz opsiyon sozlesmeleri, déviz opsiyon
sozlesmeleri ve hisse senedi opsiyon sdzlesmeleri olarak ayrilabilir (Organ ve Bozdogan, 2014:

52).

1.6.3.3.1. Faiz Opsiyon Sozlesmeleri

Faiz opsiyon sézlesmeleri, faiz satin alma veya satma hakki taniyan sézlesmelerdir. Bu
sozlesmeler, alicisina belirli bir stre igerisinde veya vade bitiminde daha 6nceden belirlenen

faiz orani izerinden belirli tutarda fon saglama hakki vermektedir (Aslan ve Terzi, 2013: 284).

Faiz opsiyon sozlesmelerini doviz opsiyonlari ve hisse senedi opsiyonlarindan ayiran en
temel Ozellik, bu sozlesmelerin degerinin dayanak varliginin degerine degil faiz oranina
dayanmasidir. Bu sozlesmeler, alicisina belirli bir siire igerisinde veya sonunda belirli bir faiz
orani lizerinden borglanma veya bor¢ verme hakkini vermektedir (Yalginer vd. , 2008: 312-

313)).

Faiz opsiyon sozlesmeleri, riskten korunma (hedging) ve spekiilasyon amaciyla
kullanilmaktadir. Bu opsiyon sozlesmeleri ile riskten korunma (hedging) yapmanin amaci,
ileride yasanabilecek faiz degisimlerinin olusturacagi faiz riskini ortadan kaldirmaktir (Afsar

ve Afsar, 2010: 264).
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1.6.3.3.2. Doviz Opsiyon Sozlesmeleri

Doviz opsiyon sozlesmeleri, sahibine belirli bir vadede veya dncesinde belirlenen bir
fiyattan belirli bir tutarda dovizi satin alma hakki veya satma hakki tantyan ancak yiikiimliiliikk
yiiklemeyen sozlesmelerdir. Islem hacmi agisindan diinyanin en blyik déviz opsiyon borsasi

ABD’deki Philadelphia Borsasi’dir (Ceylan ve Korkmaz, 2017: 633).

Doviz opsiyon sozlesmeleri; doviz riskini azaltmak, yok etmek ve fiyat hareketlerinden
yararlanarak kar elde etmek i¢in kullanilmaktadir (Donmez vd. , 2002: 127). D6viz opsiyon
sozlesmeleri, vadeli islemlere gore daha esnek olan, alim-satim yiikiimliiliigii yerine alim-satim
hakki taniyan sézlesmelerdir. Bu sdzlesmelerde opsiyon alicisi, dovizin yilikselmesi durumunda
opsiyonu kullanmama ve elindeki dovizleri daha uygun fiyatlarla satma hakkina sahiptir
(Memis ve Tiim, 2015: 47-48).

Opsiyon alicisinin maksimum zarari ancak 6dedigi prim kadar olup karda ise bir limit
bulunmamaktadir. Opsiyon saticisinin maksimum kari, ddenen prim tutari ile sinirlidir. Buna
karsilik zararin ise bir sinir1 yoktur. Baska bir deyisle, alicinin saticiya 6dedigi prim; saticinin
fiyat degisiminden dogan riski iistlenmesi yani fiyat garantisi vermesinin bedelidir (Uludag ve

Arican, 2001: 388-389).

1.6.3.3.3. Hisse Senedi Opsiyon Sozlesmeleri

Hisse senedi opsiyon sozlesmeleri, sahiplerine belirli bir hisse senedini 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirlenen bir siire i¢inde satin alma ve satma hakki veren s6zlesmelerdir.
Bu so6zlesmeler 100 adet hisse senedinden olusan lot {izerinden yapilir (Basoglu, Ceylan ve

Parasiz, 2009: 364).

Gelecekte hisse senedi almayr veya satmayr dislinen yatirimcilar, fiyat
degisikliklerinden endiselenmektedir. Hisse senedi almay1 diisiinen yatirimcilar hisse senedi
alim opsiyonu alarak, hisse senedi satmay: diisiinen yatirimci ise hisse senedi satim opsiyonu
alarak odeyecegi prim karsiliginda alis ya da satis fiyatin1 garantilemis olur. Opsiyon sahibi,
vade sonundaki spot fiyat ile opsiyon kullanma fiyatin1 karsilastirir ve opsiyonu kullanmak

lehine ise opsiyonu kullanma karar1 verir (Dogukanli, 2008: 124-125).
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Hisse senedi opsiyonlarinin fiyatini etkileyen faktorler sunlardir:

Hisse senedinin cari fiyati
Opsiyonun gecerli oldugu siire
Hisse senedi fiyatinin degiskenligi
Risksiz faiz orani

Opsiyon vadesi boyunca beklenen kar pay1 (Ceylan, 2002: 330).

Opsiyon sozlesmeler Ozellikleri asagida maddeler halinde siralanmigtir (Parlakkaya,

2005: 157):

1. Opsiyon sozlesmelerinde, sdzlesmeye konu olan finansal varligi satin alan taraf

hicbir taahhiit altina girmeden yalnizca alim ya da satim hakkini elde etmektedir.
Sozlesmeyi satan taraf ise aldig1 prim karsiliginda, alicinin talep etmesi halinde
finansal varlig1 satin alma veya satma yiikiimliiliigii altina girmektedir.
Opsiyon sozlesmeleri tezgahiistii piyasalarda ve organize borsalarda islem
gorebilmektedir.

Opsiyon sozlesmelerinin  miktari, taraflar arasinda karsilikli  olarak
belirlenebildigi gibi standart miktarda da olabilir.

Opsiyon sozlesmelerinde opsiyonu satin alan taraf piyasa fiyat1 aleyhine
degistigi zaman opsiyon hakkini kullanmamakta, zarar1 sézlesme yapilirken
O0dedigi primle smirli kalmaktadir. Opsiyonu sozlesmesini satan taraf ise

s6zlesmeden dogacak tiim riskle kars1 karsiyadir.
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1.6.4. Swap Sozlesmeleri

Swap; kelime anlami olarak, takas, degis-tokus veya mibadele olarak ifade edilebilir
(Vashishtha ve Kumar, 2010: 20). Finansal bir kavram olarak ise, anlasmaya varan iki tarafin
anlagmaya vardiklari tutar iizerinden so6zlesme siiresi boyunca taksitler halinde anapara veya
faizlere iliskin nakit akislarinin karsilikli olarak degisimi olarak tanimlanabilir (Sayilgan, 2017:
538). Swap sozlesmeleri genel olarak nakit akislarinin hesaplama seklini ve 6denmesi gereken
tarihleri tanimlar. Nakit akislarmin hesaplanmasi, doviz kuru, faiz oram1 ve diger Pazar

degiskenlerinin gelecekteki degerini icerir (Hull, 2015: 152).

Eski bir para piyasast islemi olan swap, vadeli bir islem olup degistirilen nakit akimlari
ileriki bir tarihte ters islemle geri alinabilir (Stulz, 2004: 176). Swap islemleri; ikincil pazarda
swaplarin satilmasi, swap pozisyonunun kapatilmasi veya geri satin alinmasi seklinde de
yapilabilmektedir. Swap islemleri ile faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda meydana gelebilecek

dalgalanmalarin sonucunda dogabilecek riskler minimize edilmeye calisilir (Okka, 2010: 274).

Aract kurumlar swap islemlerinde taraflardan birini bulmadan diger tarafin swap
talebini kabul ederek swap piyasasinda likidite artisina 6nemli katkida bulunmaktadirlar.
Uygulamada swap yapmak isteyen her iki tarafin aract kuruma ayni anda basvurmalari sik
rastlanan bir durum degildir. Bdyle bir durumda aract kurum, swap islemi yapmak isteyen bir
misteriye sahiptir ancak ayni anda bu swap islemine taraf olabilecek baska bir miisteri
bulmayabilir. Swap islemi kabul edilir ve acikta tutulur. S6z konusu taraf bulundugu zaman

islem tamamlanir (Dogukanli, 2008: 93).

Swap sOzlesmelerinde piyasa riski ve kredi riski olmak iizere iki temel risk vardir

(Kondak, 2002: 220):

v' Piyasa Riski: Faiz orani ve doviz kurundaki degismeler sonucunda swap islemi,
araci kurumlar agisindan negatif olur ve araci kurumlarin ikinci pazarda ¢6ziim
yollar1 aramast durumudur.

v' Kredi Riski (Odememe Riski): Swap islemi yapan taraflarin 6deme giigliigiine
diismeleri sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumda aract kurum igin swap

isleminin bir bolimii veya tamami degersiz hale gelir.

Swap sozlesmelerinin kullanim amaglari su sekilde siralanabilir (Karatepe, 200: 149):
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Arbitraj,
Risk yonetimi,
Aktif getiri oranlarini yiikseltme,

Alim-satim yaparak kar elde etmek,

ASERNEE N NERN

Kaynak kullanim maliyetlerini diisiirmektir.

Swap islemler ozellikle 1980°li yillardan itibaren biiyiik bir gelisme gostermeye
baslamislardir. En ¢ok kullanilan swap tiirii doviz swap sézlesmeleridir. Swap s6zlesmeleri ilk
olarak 1960’11 yillarda Ingiltere’de kullanilmaya baslandi. Faiz swap islemi ise 1981°den
itibaren piyasada yer almaya basladi ve oldukca genis bir uygulama alani buldu. Swap islemi
yapanlar; yatirim ve ticaret bankalari, finans kuruluslari, devlet adina galisan acenteler ve

sirketler olarak siralanabilir (Chambers, 2009: 123).

1.6.4.1. Faiz Swap Sozlesmeleri

Faiz swap sozlesmeleri, iki taraf arasinda ayni para cinsinden ayni tutarda farkl faiz
oranlarina tabi borglanmalar ile ilgili nakit akislarimin degis-tokus edilmesine dayanan
sozlesmelerdir. Bor¢lanmanin ayni para cinsinden ve ayni tutarda olmasi Sebebiyle anaparalarin
degis-tokus edilmesi gerekmemekte, yalnizca faiz 6demeleri arasindaki farkin degis-tokus

edilmesi s6z konusu olmaktadir (Bolak, 2004: 140).

Faiz swap sozlesmelerinde firmalarin karsilagtirmali olarak daha uygun sartlarda
sagladig1 kredinin faiz yapisi, aslinda onlarin tercih ettigi faiz 6deme sistemi degildir.
Dolayistyla yapilacak faiz swap sozlesmeleriyle taraflar, hem istedikleri faiz yapisina kavusur
hem de bir alanda yakalanan uygun kredi avantajlarindan yararlanarak istedikleri tiirdeki

kredinin maliyetini diisiirebilirler (Seyidoglu, 2003: 234).

Faiz swap s6zlesmeleri, riskten korunmada diger finansal tiirev araglara nispeten énemli
bir avantaji1 vardir. Finansal futures ve futures opsiyonlar1 genel olarak bir yil gibi kisa bir stireli
kullanimlar i¢in elverisli olurken, swaplar 20 yi1l kadar daha uzun siireler icin riskten korunma
olanag saglamaktadir. Finansal kurumlar uzun dénemli korunmaya ihtiya¢ duydugu zaman

finansal futures ve opsiyon sozlesmelerini kullanmak elverisli olmayacak ve swap sozlesmeleri

tercih edilecektir (Mishkin, 2000: 360-361).
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1.6.4.2. Para Swap Sozlesmeleri

Para swap sozlesmeleri, iki tarafin iki ayr1 para birimi {lizerinden borglarini veya
alacaklarmi takas etmeye razi olmalar1 seklinde tanimlanabilir. Boylelikle birinci taraf karsi
tarafin bor¢larini 6derken, karsi taraf da birinci tarafin borcunu 6demektedir (Basoglu, Ceylan

ve Parasiz, 2009: 409).

Para swap sozlesmeleri; kaynak maliyetlerini azaltmak, faiz oram1 ve doviz kuru

riskinden korunmak amaciyla yapilan sézlesmelerdir (Korkmaz, 2019: 76-77).

Cesitli kurum ve kuruluslar, bor¢ ve alacaklarindan dolay1 yabanci para akisi sorunu ile
karsi karsiyadir. Bir para biriminin uzun donem riskinin minimize edilebilmesi veya
denklestirilmesinin bir yolu, ayni para biriminde karsit olarak para akigini saglamaktir. Para
swaplart mevcut fon akiglarini degistirerek sirkete yardimci olur. Ayrica finans yoneticilerine

doviz riski yonetimi konusunda biiyiik esneklik saglar (Bal, 2001: 149).

Bir vadeli para swap isleminde, ilk islem aninda, ona bagli olarak gerceklesen ikinci
islem vadeli nitelikte ise bu isleme ’aninda vadeli swap’” denir. Aninda vadeli swaplar, déviz
pozisyonlarin1 denklestirmek amaciyla bankalar tarafindan yaygin olarak kullanilirlar. Bu
islemlerin yapildig1 piyasalara ise vadeli doviz interbank piyasasi denilmektedir. Bir vadeli satis
isleminde hem ilk hem de ikinci islem vadeli olarak ger¢eklesiyorsa bu isleme ‘’vadeli swap’’
ad1 verilir. Ozetlersek, para swap sdzlesmelerinde taraflar birbirlerine hem spot hem de forward
vadede farkli doviz cinslerinden birbirlerine esit degerde ve her biri sabit faiz iizerinden

mutabik kalinmis ana para bor¢lanmasini taahhiit ederler (Uludag ve Arican, 2001: 386).

1.6.4.3. Mal (Emtia) Swap Sozlesmeleri

Mal (emtia) swap sozlesmeleri, iki taraf arasinda belirli miktar ve kalitedeki mallarin
degisken ve sabit fiyatlarinin taraflar arasinda kararlastirilmis zaman dilimi boyunca takas
edilmesini i¢eren anlagmalar olarak ifade edilebilir. Bir baska ifadeyle emtia swap s6zlesmeleri,
fiyatlarin siirekli diisecegi kaygisi i¢cinde olan taraf ile fiyatlarin siirekli yiikselecegi endisesi

icerisinde olan tarafin ilgili mal iizerinden yapmis olduklar1 anlagmalardir (Civan, 2007: 379).

Mal (emtia) swap sozlesmeleri, 6zellikle bes yila kadar vadeli petrol s6zlesmelerinde
kullanilan sézlesmelerdir. Emtia swap sozlesmelerine gore, tiiketiciler veya mal kullanicilart
bankalara sabit fiyat O0deyerek bankalardan degisken fiyatla mal alma hakkina sahip

olmaktadirlar. Bu durumda eger malin fiyat1 yiikseliyorsa kullanicilar veya tiiketiciler haklarini
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kullanarak kar elde ederler. Ancak spot fiyatlar diiserse kar etme durumu ortadan kalkacaktir (

Ceylan ve Korkmaz, 2017: 657).

Swap sozlesmelerinin 6zellikleri asagida maddeler halinde siralanmistir (Afsar ve
Afsar, 2010: 270-271):

1.

Swap sozlesmeleri esnek bir yapidadir ve ¢ok karmasik nakit akimlarinin
yonetilmesinde kullanilabilirler.

Finansal kuruluslar swap so6zlesmesinin faiz ve doviz risk yapisini, kendi istegi
dogrultusunda yonlendirebilir.

Swap soOzlesmeleri bilango lizerinde dogrudan etkiye sahip degildir. Genel
olarak nominal degerleri iizerinden kisa hesap notlar1 seklinde kaydedilirler.
Bilancoda goziikmeyen swap getirileri ek bir finansman kaynagidir.

Swap soOzlesmeleri ¢esitli piyasalar ve finansal araclar arasinda koprii gorevi
gormektedir. Bu sekilde kullanicilarina arbitraj olanagi sagladigi i¢in kredi
degerliliklerinin yeterli olmamasi ya da bagka nedenlerle giremedikleri
piyasalara girebilme kolaylig1 vermektedir.

Zaman i¢inde faiz orani1 ve doviz kurunda olusacak dalgalanmalar sonucunda
fiyat riski ortaya c¢ikmaktadir. Faiz oram1 veya doviz kurunun degismesi
neticesinde swap islemi, finansal araci igin negatif hale gelebilir. Bu durumda
finansal arac, ikincil pazarda ¢6ziim yollar aramak durumundadir.

Swap sozlesmelerinde vadenin sonuna yaklasildik¢a kredi riski azalmaktadir

ancak piyasa riski s6zlesme vadesi boyunca her an s6z konusu olabilmektedir
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2.BOLUM

FINANSAL TUREV ARACLARLA ILGILI MUHASEBE STANDARTLARININ
GELISiMi VE DUZENLEYICi KURULUSLAR

Fransizca bir kelime olan ‘’standart’’ birgok kritere uygun, nitelik veya erisim derecesi,
kiyaslama i¢in kullanilan 6l¢ii anlamindadir. Muhasebede kullanilan anlami ile standart,
muhasebe uygulamalarina yon veren kurallar toplulugu diyebiliriz. Cesitli iilke ve kuruluslarda
muhasebe standartlari ile ilgili galismalar yapilmis ve yapilmaya devam edilmektedir. Amerika,
Ingiltere, Almanya, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (International Accounting
Standards Committee-IASC) muhasebe standartlar1 konusunda ¢alismalar yapmistir (Saglam,
Sengel ve Oztiirk, 2009: 3-4).

Kiiresellesme ile birlikte sermaye piyasalarinin gelismesi ve ok uluslu sirketlerin
ortaya ¢ikmasi finansal tablolarin dogru, gilivenilir, karsilastirilabilir bir sekilde diizenleme
ihtiyacin1 dogurmustur. Bunun yaninda son yillarda muhasebe uygulamalarinda ve bagimsiz
denetim stirecinde meydana gelen usulsuzlikler bu ihtiyacit daha da artirmistir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ortaya ¢ikmasinda
ve uygulanmasinda em 6nemli sebep isletmeler tarafindan hazirlanan finansal raporlar arasinda

uyum, giivenirlilik ve seffaflik saglayabilmesidir (Babuscu ve Hazar, 2007: 65).

Uluslararas1 muhasebe standartlart olusturmanin amaglari su sekilde siralanabilir

(Saglam, 2001: 18):

v Uygulamadaki farkliliklar1 ortadan kaldirmak,

v Muhasebe ilkelerini tekdiize hale getirmek,

v' Mali tablolar1 agik, anlasilabilir, tarafsiz, uygun ve karsilastirilabilir hale
getirmek,

v’ Uluslararasi alanda finansal bilgi tiretimi ve sunulmasi esnasinda ortak bir dil

olusturmaktir.
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2.1. ULUSLARARASI KURULUSLAR
2.1.1.Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi, 71 tilkeden 97 muhasebe kurulusunun
aralarinda imzaladiklar1 bir antlagsma ile 1973’te kurulmustur. Komite, ilk standart taslagin
1974’te yaymlanmustir. 1975°’te ilk standart yaymlanmistir. 1988’¢ kadar 28 tane standart
yayimlanmistir. Yayinlanan bu standart hiikiimlerinin uygulanmasi konusunda esneklige izin

verilmistir. Bu durum standartlarin uluslararas1 anlamda kabulii ve kullanimi igin yapilmistir

(Davis ve Rueschhoff, 2001: 45).

IASC, 1989°da finansal araclarin taninmast igin bir proje baslatti. iki asamaya ayrilan
bu projenin ilk agamasinda finansal tablolarin agiklanmasi ve sunumu IAS 32 standardi ile

diizenlendi. Ikinci asamada ise finansal araclarin muhasebelestirme, Olcme ve riskten

korunmasi IAS 39 standard: ile diizenlendi (Hernandez, 2003: 74).

IASC’nin yaptig1 standart galismalarinin amaglar1 asagidaki gibidir (Fuertes, 2008:
332):

v Muhasebe kayitlarinin uluslararasi anlamda standart hale getirmek,
v' Muhasebe standartlarinin uluslararasi anlamda karsilastirilabilir olmasini
saglamak,

v" TASC’nin standartlar1 uygulayabilmesi i¢in avantajlar saglamaktir.

2000 yilinda yapilanma kapsaminda komitenin tiiztigii degistirilmis ve IASC Vakfina
(IASCF) doniistiiriilmiistiir. Vakif, almis oldugu karar ile uluslararas1 muhasebe standartlari
yayinlama gorevini yeni kurulan Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu’na (International

Accounting Standards Board- IASB) devretmistir (Elitas vd. 2011: 2).
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2.1.2. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB), 2001 yilinda IASCF biinyesinde
kurulmustur. Daha 6nce IASC tarafindan kabul edilen 41 adet Uluslararas1t Muhasebe Standard1
(IMS) kurul tarafindan korunmus ancak olusturulacak yeni standartlarin adi Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (International Financial Reporting Standards — IFRS) olarak
degistirilmistir (Zencirkiran, 2015: 65).

IASB, 15 yonetim kurulu iiyesinden olusan bagimsiz bir kurumdur. [ASB’nin amaci,
uluslararas1 muhasebe standartlar1 gelistirerek sermaye piyasasi kullanicilarina ve ekonomik
karar alma mekanizmalarina yardimcr olmaktir. IASB, 01.04.2001 tarihinde IFAC’1n yerine
faaliyetlerine baslamis ve ilk Uluslararasi Finansal Raporlama Standardini (IFRS) yaymlamistir

(Brown, Purushothoman ve Scharl, 2006: 306).

IASB, aktif olarak Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 (IAS), Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 (IFRS) ve IFRS’lerin yorumlarini1 gelistirmektedir. IMS ve IFRS’lerin
2000 yilindan giiniimiize kadar biiyiik bir ilerleme kaydedip herkes tarafindan kullanilmasinin

en onemli nedeni standartlarin seffaf, uygun ve hesap verebilirlik agisindan ihtiyaclara cevap

verebilmesidir (Donnelly, 2007: 118-119).

1 Ocak 2005’ten itibaren Avrupa Birligi’nde borsaya kayith sirketler, bankalar ve
sigorta sirketlerinin finansal tablolarin1 Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlarina gore diizenlemeleri zorunlu hale gelmistir (Perry ve Nolke,

2006: 559).

Tiirkiye, AB’ye aday iilke olmasindan dolay IMS ve IFRS’lerin uygulanmasina yonelik
adimlar atmistir. Bu baglamda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) kurulmus ve
IMS ile IFRS’lerin birebir ¢evirileri yapilarak uygulanmaya konulmustur. Bu gelismeler
sonucunda 2006’dan itibaren {ilkemizdeki halka acik sirketler, sigorta sirketleri ve bankalar
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini(TFRS)
uygulamaktadir (Cankaya ve Hatipoglu, 2011: 62).

Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu’nun Gorevleri asagidaki gibidir (Saglam vd.
2009: 14-15):

v’ Anlagsilir, seffaf, kaliteli ve kapsayici standartlar gelistirmek,

v" Ulusal standartlar1 ve uluslararasi standartlari birbirine yaklastirmak,
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v/ Standart taslaklarini ¢ikartmak ve bunlari gelistirmek,
v" Geligtirilen bir standart ilr ilgili ulusal standartlari ve uygulamalar1 gézden gegirmek,

v’ Blyik projeler i¢in uzmanlardan goriis alan komiteler kurmaktir

2.1.3. Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)

Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (Financial Accounting Standards Board —
FASB), Amerikan Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisi’nlin tavsiyesi {izerine 1973’te
kurulmustur. FASB’nin amaci, mali tablo kullanicilarinin ihtiyaglari dogrultusunda hareket

ederek standartlar olusturmaktir (Kirsch, 2012: 1).

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), 9 iiyeden olugmaktadir. Bagimsiz
denetimden gegen ve mali tablolarini sunan tiim igletmeler igin standartlar yayilamaktadir.
FASB, herhangi bir konuda standart olugturmadan dnce konunun 6nemini ve kaliciligini diger
diizenlemeler ile uyumlulugunu ve uygulanabilirligini degerlendirmektedir. FASB, finansal
raporlamaya iligkin farkli kaynaklardan ve kurumlardan oneri almaktadir (Kirac1 ve Kose,

2002: 55-56).

FASB’ye gore muhasebe standartlari, ekonominin verimli bir sekilde isleyisi igin esastir
clinkii kaynaklarin tahsisine iligkin alinacak kararlarda mali tablolarin giivenilir, seffaf ve agik

olmas1 gerekmektedir (Jiang, Wang ve Xie, 2014: 373).

Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) ile Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (IASB), arasinda 18.08.2002’de Norwalk Anlagsmasi imzalanmistir. Bu anlagsma ile
diinya sermaye piyasalarinda kullanilmasi i¢in kapsamli muhasebe standartlar1 gelistirilmesi

amaglanmistir (Garmong, 2012: 25).
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2.2.TURKIYE'DE MUHASEBE STANDARTLARININ GELIiSIM SURECi VE
FINANSAL TUREV ARACLAR ILE ILGILi STANDARTLAR

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK), 09.02.1994’te
Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odast Birligi
(TURMOB) tarafindan kurulmustur. TMUDESK, Finansal tablolarin ihtiyaglara uygun,
gercek, giivenilir, anlasilabilir ve karsilastirilabilir olabilmesi icin faaliyetler ylritmektedir.
Bunun yaninda ulusal muhasebe standartlar1 ve denetim faaliyetlerinin saglikli yapilabilmesine
yardimci olmaya c¢aligmaktadir. 2499 Sayili Sermaye Piyasast Kanununa ek olarak 18.08.1999
tarih ve 4487 sayili kanunla kurulan, idari- mali 6zerkligi bulunan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (TMSK) 07.03.2002°de faaliyete ge¢mistir. TMUDESK ’in gérevleri ve
bugiine kadar yaptig1 ¢caligmalar TMSK ’ya devredilmistir (Bagpinar, 2004: 50-51).

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), stratejik olarak Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarmni benimsemistir. Bu tercih esasen Ulkemizin Avrupa Birligi adaylik
stirecinin de bir geregidir. AB miiktesebatina uyum ¢ergevesinde hazirlanan yeni Tiirk Ticaret
Kanunu taslak caligmalarinda da bu strateji aynen kabul gormiistir. TMSK, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi Vakfi (IASCF) ile yaptig1 lisans anlagsmasi ¢ercevesinde IAS
ve IFRS’lerin birebir ¢evirisini yaparak TMS ve TFRS ad1 altinda Resmi Gazete’de yaymlamis
ve bunlar siirekli giincellemistir. TMSK, bu standartlar ile finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunulmasina iligkin kurallari, muhasebe standartlarini, uygulama usullerini uyumlastirmay1
amaclamaktadir. Bu standartlar, bagta AB olmak {izere pek ¢ok iilkede oldugu gibi tlkemizde
de halka acgik sirketlerin, bankalarin ve sigorta sirketlerinin finansal tablolarinda

uygulanmaktadir (TMSK Yayinlari, 2010: 1-3).

2.2.1.Tiirkiye Muhasebe Standardi — 32 (TMS - 32)

TMS-32 Finansal Araglarin sunumu standardi 1 Ocak 2005’ten sonraki hesap
donemlerinde gegerli olacak sekilde 28 Ekim 2006°da yiiriirliige girmistir. Bu standart her
zaman TMS-39 standardi ile kullanilmaktadir. Bu standardin temel ilkeleri ayn1 zamanda TMS-
39 standardinin temel ilkeleridir. Finansal tablolar ve eklerinde agiklanacak hususlara da TFRS

7 ve TFRS 9 agiklik getirmektedir (Ceran ve Oz, 2014: 228-229).

Finansal araglar, bir firmanin finansal varligi ile baska bir finansal borcunda veya

Ozkaynaga dayali finansal aracinda artisa sebep olan araglardir. TMS-32’ye goére finansal
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araclar, finansal tlirev araclar, finansal araclar, finansal borglar ve 6zkaynaga dayali1 finansal
araclar olarak gruplandirilmaktadir (Ertiirk vd, 2016: 191). Finansal araclar, uzun vadeli ve
diistik riskle kar elde etmek, yatirnmcilarin mevcudundaki fazla fonlar1 degerlendirmelerine

olanak saglayan araglardir (Kaya, 2015: 106).

Bilangolarda finansal araclarin miktar gittik¢e artmaktadir. Birgok menkul kiymetten
olusan finansal araglarin fiyatlar1 siirekli olarak degismektedir. Ayrica asil (orijinal) menkul
kiymetler ile beraber finansal tiirev araclar da miktar ve nitelik olarak artmaktadir. Bu finansal
araclar; kar elde etme, likidite yonetimi ve daha ucuza kaynak saglama gibi avantajlarinin
yaninda fiyat hareketlerine ve finansal risklere de sebep olabilmektedir. Bu standart, finansal
araclarin kapsamini, niteliklerini, siniflandirilmasini ve bilangoda yer almasi gereken bilgilerin

nasil diizenlenmesi gerektigini agiklamaktadir (Orten vd, 2007: 457).

Finansal araglarin muhasebe esaslari, bilangcoda yer almasi ve borglarin agiklanmasi ile
ilgili diizenlemeler bu standardin kapsamindadir. Esas itibari ile finansal sozlesme 6zelligi
tagimayan alim ve satim sézlesmelerinin taraflar1 edinimlerini finansal ara¢ veya nakit ile yerine

getirebiliyorlarsa bu standart kapsamindadir (Kaya, 2014: 580-582)

Bu standart herhangi bir sirketin kendi sundugu finansal araglarin finansal yiikiimliiliik,
finansal varlik veya 0zsermaye araci seklinde siniflandirilmasini 6ngérmektedir. Bu ayirim
veya siniflandirma 6ziin Onceligi kavrami geregi finansal aracin hukuki niteligini degil
ekonomik igerigini 6ne almay1 gerektirir. Thracatin ilk asamasinda yapilan bu smiflandirma

daha sonraki dénemde degistirilemeyecektir (Koksal ve Akdogan, 2017: 447-448).

Isletmelerin ihrag ettigi menkul kiymetler (sézlesme) hem dzsermaye unsuru hem de
bor¢lanma unsuru 6zelligine sahip ise bunlara birlesik finansal araglar (gomiilii araglar) denir.
Bunlarm bilangoda ayr1 ayr1 gosterilmesi gerekmektedir. Isletme ihra¢ zamanindaki sartlara
gore belirlenen fiyat1 bor¢ ve 6zsermaye kisimlarina ayiracak ve bunu ileride gelisen piyasa
kosullarina gore (faiz orani, doviz kuru, menkul kiymet fiyati) degistiremeyecektir (Zaif ve

Torun, 2015: 48-49).

37



2.2.2.Turkiye Muhasebe Standardi — 39 (TMS 39)

Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMSDK) tarafindan uzun siiredir
yapilan ¢alismalar sonucu *’Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’ye iliskin TMS-39
numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi, 03.11.2006’da Resmi Gazete’de yayinlanarak
01.01.2006°dan itibaren baslayan hesap donemlerinde gegerli olmak {izere yiirlirliige girmistir

(Bal ve Oztiirk, 2013: 124-125).

TMS-39, finansal araglarin tanimi, degerlemesi, siniflandirilmasi, raporlanmasi, kayda
alinmasi ve kayittan ¢ikarma yontemleri ile ilgili maddeleri kapsamaktadir. Tiirev {iriinler i¢in
gercege uygun deger Ol¢iimii ve hedge muhasebesi (riskten korunma) ile bunun kullanilmasi
icin gerekli sartlar verilmistir. Tirev TUriinlerin kaydedilmesi, kayittan c¢ikarilmasi ve

degerlemesi konularinda ilkeler belirlenmistir (Abdioglu vd, 2014: 142).

TMS-39’a gore finansal tlrev araglar, sozlesmeye konu finansal araca ait fiyat, kur ve
faiz orani gibi degismelerden kaynaklanabilecek risklere karsi korumak, temelde kar elde etmek
icin yapilan vadeli islem sozlesmelerini kapsamaktadir. Finansal Turev Araglar, futures,

forward, swap, opsiyon ve diger finansal tiirev araglar olarak siralanabilir (Ersoy, 2011: 64).

TMS-39’a gore finansal tiirev araglar, amaclarina gore korunma amagh ve kar amagh

finansal tiirev araclar olarak ayrilabilir (Orten ve Orten, 2001: 25-27):

1. Korunma Amaclh Finansal Tiirev Araglar: Kur riski, fiyat riski ve nakit akis
riskine kars1 kullanilan finansal araglardir.

2. Kar Amach Finansal Tiirev Araglar: Kur riski, fiyat riski, faiz orani riski ve
fiyatta meydana gelebilecek degisikliklerden faydalanarak kar elde etmek igin

kullanilan finansal arac¢lardir.

Finansal tlirev araglar, mevcut finansal araglara bagl olarak tiiretilerek hedging amacl
kullanilabilen finansal araclardir. Isletmeler hedging islemi ile gelecekte meydana gelebilecek
doviz kuru ve faiz oraninin degisimlerinden kaynakli zararlardan korunmay1 amaglamaktadir.
Hedging (Riskten Korunma) amacl yapilan s6zlesmeler, standart acisindan hedge muhasebesi
icin gerekli sartlari tasidigi siirece finansal tiirev araglara iligkin sartlar kisitlanmamaktadir

(Sabuncu, 2017: 94-96).

Riskten korunma (Hedge) muhasebesi, riskten korunma araglartyla riskten korunmaya

konu finansal varliklarin gercek degerindeki degisikliklerde, ka&r veya zarar Uzerindeki
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netlestirme etkilerinin muhasebesini saglar. Hedge muhasebesinin uygulanmasi, riskin
belirlenmis olmasi ve isletmenin kar-zarar durumunu etkilemesi durumunda moimkin
olabilmektedir (Babaoglu ve Oztiirk, 2020: 382-383).

Finansal bir varlik ilk muhasebelestirilmesinde, gergege uygun degeri ile Olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin edinimi
ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri, s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir
(Bodur, 2012: 19). Gergege uygun deger ile dlgiilen bir finansal varliktan veya finansal borgtan
kaynaklanan kazang ve kayiplar muhasebelestirilmelidir (Kill1 ve Evci, 2017: 130).

Finansal araclarin kayda alinmasi kayit zamani, kayitta kullanilacak hesaplar, kayit
yontemi ve degerin belirlenmesi gerekir. Finansal tiirev araglarin muhasebelestirilmesinde asli
hesaplarin kullanimi 6ngoriiliir. Ancak islem yapilan tarihte ekonomik deger hareketi yoksa
bilangonun varlik ve kaynaklarin1 gereksiz olarak artacagindan dolay1 kayitlar, nazim
hesaplarda izlenmektedir. Finansal tiirev araglarla ilgili olarak yapilacak muhasebe
kayitlarinda; s6zlesme degeri, piyasa degeri (cari deger), prim veya iskonto degeri, beklenen

nakit akiglarinin bugiinkii degerlerinden biri kullanilmaktadir (Adigiizel, 2014: 104-107).

Finansal tiirev araglarin muhasebelestirilmesinde asli hesaplarin  kullanilmasi

ongoriilirken, kayit zamani olarak da 2 yontem kullanilmaktadir (Findik, 2016: 66-67):

v Teslim Tarihini Esas Alan Yontem: Finansal ara¢ sozlesmelerinin muhasebe
kayitlari, sézlesme konusu olan mal ve hizmetin vade bitimine kadar
ertelenir.

v’ lIslem Tarihini Esas Alan Yontem: Finansal ara¢ sozlesmeleri ile ilgili

muhasebe kayitlari, s6zlesme tarthinde yapilir.

Kayit isleminde kullanilacak olan degerlemeler esas alindiginda erteleme ve gercege

uygun deger yontemi kullanilmaktadir (Orten ve Orten, 2001: 14):

v" Erteleme Yontemi: Hem sozlesmedeki deger hem de s6zlesmenin cari degeri
esas alinarak finansal ara¢ alimlarma iliskin kayit islemleri yapilabilir.
Bunlardan, s6zlesme degerinin esas alindig1 ve vade bitimine kadar cari deger
ile sdzlesme degeri arasindaki deger artig1 veya azalig tutarini asli hesaplara
alarak vade bitimine kadar ertelenir. Ulkemizde finansal varliklar ile ilgili olarak

yapilan kayit islemleri bu yonteme gore yapilmaktadir.
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v' Gergege Uygun Deger Yontemi: Finansal araglarin muhasebe kayitlari
yapilirken s6zlesme degeri yerine cari piyasa degerini (gergek piyasa degeri) esas alan
uygulamadir. Finansal tiirev araglarin riskten korunmasi amaciyla uygulanmaktadir. Bu
yontem, sézlesmenin yapildigi tarih ile s6zlesmenin vade bitimine kadar finansal tiirev
araca ve asil finansal araca ait deger degisimleri agikca goriilebilir ve iirlinlerin finansal

tablolarda cari degeri ile yer almasi saglanir.

Finansal tirev Uriinlerin muhasebelestirilme islemleri yapilirken uygulanan gercege
uygun deger yontemi gerek gercek duruma uygun finansal tablo diizenlemek gerekse finansal
tlrev Urunlere ait kér veya zarar1 hesapta gorebilmek agisindan erteleme yontemine gore daha
uygundur. TMS-39, finansal tiirev araglarin gergege uygun degeri ile bilangoda belirtilmesi ve
gercege uygun degerdeki degisikliklere bagl olarak olusan kar veya zarar durumunun gelir
tablosunda belirtilmesi gerektigini agiklamigtir. Tiim finansal tiirev araglarin baslangigta
gercege uygun degerleri oldugu i¢in maliyetleri ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun
degerleri hesaplanamayan finansal tiirev araglar yine de bilango i¢inde gosterilecektir ancak
standart diizenleyiciler bu uygulama ile ¢ok az karsilasilacagini ve gercege uygun degerin

hesaplanabilecegini 6ngdrmiislerdir (Misirlioglu, 2008: 69-71).

40



2.3. HEDGE MUHASEBESI

1970’1i yillarda biiyiik 6nem kazanan finansal risk kavrami, parasal bir kayba maruz
kalma olasilig1 olarak tanimlanabilir. Bretton Woods’un ¢okmesi yatirimcilart birtakim
onlemler almak zorunda birakmistir. Gelistirilen finansal araglar ve uygulanan degisken kur
sistemi, firmalar tarafindan yapilan sdzlesmelerin biiyiik boliimiiniin riskten korunma (hedging)

amaci ile yapilmasina neden olmustur (ipek, 2020: 6-7).

Riskin tanimlanmasi ve 6l¢iilmesi kadar tanimlanan riskin yonetilebilmesi de finansal
kurumlar agisindan ¢ok 6nemlidir. Risk yonetiminde iistlenilen risklerin kolayca karsi tarafa
transfer edilebilmesini saglayan ve teknik olarak her tiir risk i¢in finansal araglar
kullanilmaktadir. Riskin yonetimi, uygulamada ii¢ asamali olarak gercgeklestirilmektedir

(Kurun, 2005: 1-2):

v Riskin tanimlanmasi,
v" Riskin 6l¢llmesi,

v" Riskin yonetilmesi olarak siralanir.

Son yillarda uluslararasi sermaye hareketlerinin hizla artmasi, finansal tiirev aracglar ve
risk yonetimi gibi iki temel kavrama dikkat ¢ekmistir. Sirketler bu finansal araglar1 temelde
riskten korunma (hedging) amaci ile yapmaktadir (Clemente, 2015: 32). Finansal piyasalarda
risk; doviz kuru, faiz orani ve hisse senedi fiyat1 gibi finansal varliklarin fiyatlarindaki
dalgalanma olarak tanimlanabilir. Tiirkiye’deki yatirimeilarin 6zellikle doviz kuru riski ve faiz
orani riski ile kars1 karsiya kaldiklar dikkate alindiginda bu riskleri azaltabilecek finansal tiirev
araclar1 ve bu araglarin islem gordiigii vadeli islem piyasalarini tanimalari 6nem tasimaktadir
(Ural, 2016: 5). Riskten korunma amaciyla yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin amaci, satin

alma fiyatini sabitleyerek gelecekte alinmasi planlanan iirlinlin fiyat artiglarindan korunmaktir

(Ceylan ve Korkmaz, 2008: 247).

Riskten korunma amaciyla kullanilan finansal tiirev araclar, hedging enstriimanlari
olarak da adlandirilabilir. Gelecekteki nakit akislarmin bugiinden belirlenen fiyatlarla
sabitlenerek belirsizligin azaltilmasi, hedging isleminin 6ziinii olusturmaktadir. Temel olarak
riskten kaginan firmalar, finansal tiirev araglar1 kar ve arbitraj amaciyla kullanmaktan ziyade

riskten korunma (hedging) amaci ile kullanmaktir (Yildiz ve Ciftci, 2011: 77).
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2.4. FINANSAL TUREV ARACLARIN MUHASEBELESTIRME SORUNLARI

21. ylzyilin baglarinda muhasebe yolsuzluklarinda meydana gelen artiglar, finansal
raporlama kalitesinin yetersizliginden kaynaklanmaktadir. Bu sebeple finansal raporlama
taniminin net bir sekilde yapilmasi gerekmektedir. Ciinkii firmalar yatirim karar1 alirken iyi bir
finansal raporlamaya ihtiya¢c duymaktadir. FASB ve IASB’ye gore finansal raporlamanin
kalitesi dogru ve adil bir sekilde tutulan finansal tablolar araciligi ile dl¢iilmektedir (Heralth ve

Albarqi, 2017: 1).

Finansal tlirev araglarin muhasebe islemlerinde en 6nemli sorun, bu finansal araclar ile
ilgili islemlerin muhasebe kayitlarinda nasil yer alacagidir. Finansal tiirev araglarin bilangoda
ne sekilde gosterilecegi, kayit tarihi ve muhasebe esaslarinin ne sekilde olacag: biiyiik 6nem
tasimaktadir. Finansal tlirev aracglarin muhasebe islemlerinde karsilagilan bir diger sorun ise bu
finansal araglarla yapilan s6zlesmelerin ne sekilde degerlenecegidir. Yani finansal tiirev araglar
muhasebelestirilirken ilk kayit isleminde hangi degerin kullanilacagi ve sonraki donemde

degerlemenin nasil yapilacagidir (Aygoren ve Kurtcebe, 2019: 6).

Iletisim ve teknolojideki gelismelerle beraber diinyanin adeta tek pazar haline gelmesi
finans yatirimeilart agisindan finansal tablolarin 6nemini artirmistir. Yerel diizenlemeler bu
gelismelere cevap verememekte ve mali tablolarin karsilastirilabilir olmasini engellemektedir.
Bu sorunlar TASB tarafindan diizenlenen muhasebe standartlar1 ile ortadan kaldirilmaya
caligilmistir. IASB tarafindan yayinlanan IAS 32 Finansal Araglarin Sunumu standardi finansal
araclarin tanimini, bilangoda nasil yer alacagini, raporlamanin nasil olacagini ve IAS 39
Finansal Araglarin  Muhasebelestirilmesi  standardi  ise, finansal tiirev araglarin
muhasebelestirilmesi, riskten korunma ve spekiilasyon muhasebesini ele almaktadir (Haftaci ve

Pehlivanli, 2007: 139).

Ulkemizde bu standartlari uygulamanm temel amaci, muhasebe usullerindeki
farkliliklar1 ortadan kaldirarak tiim isletmelerin TMS/TFRS’ye ge¢melerini saglamaktir. Bu
konuda Kamu Gozetim Kurumu c¢alismalar yapmaktadir. TMS’lere gore hazirlanmasi gereken
finansal tablolar genel olarak 1994’ten beri uygulanmakta olan Tekdlizen Muhasebe Sistemi
(TDMS) ile ortiismektedir. Ancak finansal tablolarda olmasi1 gereken bilgiler, bu bilgilerin
siiflandirilmasi ve tablolarin formati konusunda TMS’ler ile TDMS arasinda farkliliklar
bulunmaktadir. TMS’nin finansal tablolara etkisi U¢ agidan ele alinabilir (Elmas ve Ardig, 2018:
8-9):
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v Degerleme bakimindan farkliliklar,
v Kapsam bakimindan farkliliklar,

v' Big¢imsel yap1 (siniflandirma) bakimindan farkliliklar olarak siniflandirilabilir.
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3.BOLUM

FINANSAL TUREV ARACLARIN MUHASEBELESTIiRILME ESASLARI VE
ORNEK UYGULAMALAR

Finansal tiirev araglar, kiiresellesmenin etkisiyle olduk¢a genis bir kullanim alanina
ulagmistir. Bunun sonucunda islem hacmi oldukca genisleyen bu araglarin dogru sekilde
muhasebelestirilmesi ve mali tablolarda gosterilmesi biiyilkk Onem tasimaktadir. Tez
calisgmamda bu araglarin muhasebelestirilmesinde Tek Diizen Hesap Planinda kullanimda
olmayan hesaplar taslak olarak finansal tlirev araclar i¢in kullanilmistir.

Ornek Olarak Kullanilan Hesap Kodlar1

1. Donen Varhklar

117.01. Forward Soézlesmelerinden Alacaklar Hs.
117.02. Futures S6zlesmelerinden Alacaklar Hs.
117.03. Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklar Hs.
117.04. Swap Soézlesmelerinden Alacaklar Hs.
2. Duran Varhklar

217.01. Forward Islemlerinden Alacaklar Hs.
217.02. Futures Islemlerinden Alacaklar Hs.
217.03. Opsiyon Islemlerinden Alacaklar Hs.
217.04. Swap Islemlerinden Alacaklar Hs.

3. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

317.01. Forward Islemlerinden Borglar Hs.
317.02. Futures Islemlerinden Borglar Hs.
317.03. Opsiyon Islemlerinden Borglar Hs.
317.04. Swap Islemlerinden Borglar Hs.

4. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

417.01. Forward Islemlerinden Borglar Hs.
417.02. Futures Islemlerinden Borglar Hs.
417.03. Opsiyon Islemlerinden Borglar Hs.
417.04. Swap Islemlerinden Borglar Hs.
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3.1. Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Forward s6zlesmelerinde alim satim isleminin yapildig1 organize bir borsa olmadigi
icin, kar veya zararinin hesaplanmasindaki zorluklar nedeniyle forward sozlesmeler igin
sozlesme vadesi i¢inde kar veya zarar hesaplanmasi ve muhasebe kaydi yapilmamaktadir.
Hedge amagli forward sozlesmelerin muhasebelestirilmesi varlik alimini ya da satisini
kapsiyorsa, varlik alimi ya da satis tutari olarak kaydedilir. Kar amagl yapilan forward
sozlesmelerinden edinilen kar ya da zarar, gerceklestigi donemin geliri veya gideri olarak
kaydedilir (Kirlioglu ve Altunkaynak, 2016: 606-607).

3.1.1.D6viz Forward Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

A firmast 1 Aralik 2020°de Amerikan Z firmasindan 1.000.000 Dolar tutarinda
hammadde ithal etmistir. Anlagmaya gore 0deme 28 Subat 2021’de yapilacaktir. Firma
yetkilileri 6deme tarihinde dolar kurunda meydana gelebilecek degisikliklerden korunmak igin
1 Aralik 2020°de X bankasi ile 28 Subat 2021 vadeli doviz forward s6zlesmesi imzalamistir
(Parlakkaya, 2005: 179-184):

Forward sdzlesme kuru, 1 Dolar: 6 TL’dir. Izleyen dénemlere iliskin ddviz kurlart

agagidaki gibidir:

Tarih Ddviz Kuru

01 Aralik 2020 1 Dolar: 5.10 TL
31 Aralik 2020 1 Dolar: 550 TL
31 Ocak 2021 1 Dolar: 5.75 TL
28 Subat 2021 1 Dolar: 6.25 TL

28 Subat 2021°de doviz forward sozlesmesi geregi 6.000.000 TL 6dennis ve 1.000.000

dolar satin alinarak bor¢ 6denmistir.
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So6zlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 sdyledir:

a) Hammadde Alim Kaydi:

01.12.2020
150 Tk Madde ve Malzeme Hs. 5.100.000

320 Saticilar Hs. 5.100. 000

320.10. Yurtdis1 Saticilar
Hammadde Alim Kaydi

b) S6zlesme Alim Kaydi:

01.12.2020

117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 6.000.000

317.01 Forward Islemlerinden Borglar 6.000.000

Forward So6zlesmesinin Kaydi

Forward Sozlesmesi islem Kuru: 6 TL
Baglangic Spot Kuru: 5.10 TL
Forward Primi: 0.90 TL

Gunlik Prim: 0.90/(31+31+28) = 0.01
Aralik 2020: 0.01x31 =0.31 TL

Ocak 2021: 0.01x31=0.31 TL

Subat 2021: 0.01x28 = 0.28 TL

¢) Her Rapor Dénemi Sonunda:
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31.12.2020

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 310.000
320 Saticilar Hs. 310.000
320.10 Yurtdis1 Saticilar

0.31x1.000.000 Dolar Saticilara Olan Borcun Evaliiasyonu

31.01.2021

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 310.000
320 Saticilar Hs. 310.000
320.10 Yurtdis1 Saticilar

0.31x1.000.000 Dolar Saticilara Olan Borcun Evaliiasyonu

28.02.2021

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 280.000
320 Saticilar Hs. 280.000
320.10 Yurtdis1 Saticilar

0.28x1.000.000 Dolar Saticilara Olan Borcun Evaliiasyonu

d) Forward So6zlesmesinin Sona Ermesi:

28.02.2021

100 Kasa Hs. 6.000.000
100.10 Yabanci Para Kasasi
100 Kasa Hs. 6.000.000
100.01 TL Kasas1

Forward So6zlesmesi Geregi 1.000.000 Dolar x 6 TL
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28.02.2021

317.01 Forward Islemlerinden Borglar Hs. 6.000.000
117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 6.000.000

Forward Sozlesmesine liskin Hesaplarin Kapatilmasi

e) Saticilara Olan Borcun Odenmesi

28.02.2021

320 Saticilar Hs.6.000.000
320.10 Yurtdis1 Saticilar
100 Kasa Hs. 6.000.000

100.10 Yabanci Para Kasas1

Satic1 Z Firmasina Olan Borcun Odenmesi

A firmasi, 01.12.2020 tarihinde, 28.02.2021 tarihinde 6demek tizere 1.000.000
Amerikan Dolar1 bor¢lanmistir. Firma déviz kurunda yasanacak olasi artislara karsit korunma
amaciyla doviz forward sozlesmesi imzalamis ve bu sozlesme ile doviz kurunu 6 TL’den
sabitlemistir. S6zlesme bitis tarthinde dolar kuru 6.25 TL olmustur. A firmas1 yapmis oldugu
bu anlasma ile 6.250.000 TL 6demek yerine 6.000.000 TL 6demistir.
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3.1.2. Faiz Forward Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

K firmasinin varliklar1 arasinda faize baslama tarihi 01.07.2020, faize esas degeri
100.000 TL, y1llik faiz oranm1 TUFE+10 olan 6 ayda bir faiz ddemeli tahvil vardir. Firma, faiz
oranindaki diismeden kaynaklanabilecek varlik getirisinin azalma riskini Onlemek igin
01.07.2020°de L firmasina yillik %80 faizli ve 31.12.2020 vadeli 6 aylik bir faiz forward
sozlesmesi satmistir. 6 ayin sonunda yillik TUFE %60 olarak gerceklesmistir. Sdzlesme ile
ilgili giderlerin toplam1 1.000 TL olup taraflar bu gideri %50 oraninda édeyeceklerdir (Orten
ve Orten, 2001: 88-90):

Diger bilgiler yukarida agiklandigi gibidir. Yalniz L firmas ile K firmas1 arasindaki faiz
forward sozlesmesi 3’e karsilik 9 aylik olarak 01.04.2020 tarihinde yapilmisg, yillik %80
sdzlesme faiz orani ile 3 ay sonra %60 olan yillik TUFE+10 arasindaki %10 farkin K firmasina

01.07.2020 tarihinde pesin 6denmesi kararlastirilmistir.
Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlart soyledir:
K Firmasinin Kayitlari

01.07.2020

317.01 Forward Islemlerinden Borglar Hs. 100.000
117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 100.000

Forward Sozlesmesinin Hesap Kayd1

01.07.2020

770 Genel YoOnetim Giderleri Hs. 500
191 indirilecek Kdv Hs. 90
100 Kasa Hs. 590

Sozlesme Giderinin Yarisinin Odenmesi
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01.07.2020
100 Kasa Hs. 35.000

642 Faiz Gelirleri Hs. 35.000

Tahvil Faiz Gelirinin Tahsili (100.000x70x6)/12000

31.12.2020

780 Finansman Giderleri Hs.35.000
329 Diger Ticari Borglar Hs. 35.000

Forward So6zlesmesi Faiz Gideri (100.000x70x6)/12000

31.12.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs.40.000

642 Faiz Gelirleri Hs. 40.000

Forward Sézlesmesi Faiz Geliri (100.000x80x60)/12000

31.12.2020

117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 100.000
317.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 100.000

Forward Sozlesmesine iliskin Hesaplarin Kapatilmasi

L Firmasinin Kayztlar::

01.07.2020

317.01 Forward Islemlerinden Borglar Hs.100.000
117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar 100.000

Forward Sozlesmesi Hesap Kaydi
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01.07.2020

770 Genel YoOnetim Giderleri Hs.500
191 Indirilecek Kdv Hs. 90
100 Kasa Hs.590

Soézlesme Giderinin Yarisinin Odenmesi

31.12.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 35.000
642 Faiz Gelirleri Hs.35.000

Forward So6zlesmesi Faiz Gelirinin Kayd1 (100.000x0.70x6)/12

31.12.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 40.000
329 Diger Ticari Borglar Hs. 40.000

Forward Sozlesmesi Faiz Giderinin Kaydi (100.000x0.80x6)/12

31.12.2020

117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 100.000
317.01 Forward Islemlerinden Borglar Hs. 100.000

Forward Sozlesmesine Iliskin Hesaplar Kapatilmasi

Varsayima gore sozlesmenin yapilma tarihi olan 01.04.2020 ile vade sonu arasinda 9 ay
varsa da sozlesme yapilma tarihinden itibaren 3 ay sonra (01.07.2020°de) islemeye baslamistir.
Bu tarihte yillik LIBOR %60 olarak gerceklesmistir. Forward sdzlesmesi faiz oram1 %80,
degisken faiz oran1t TUFE (%60)+%10 = %70°dir. K firmasinin amac1, degisken faiz oraninda
meydana gelecek ve varlik (tahvil) getirisini azaltici etkide bulunacak riskten korunmak oldugu
icin faiz forward sozlesmesi ile bu firmanin lehine yillik %10 (%80-%70) oraninda olumlu bir

fark meydana gelmistir. Bu farki esas alirsak 100.000 TL {izerinden 6 aylik faiz tutar1 pratik
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olarak 5.000 TL’dir. (100.000x0,10x6/12 = 5.000). Bu tutar L firmasi tarafindan K firmasina
31.12.2020 tarihinde 6denecektir.

3.1.3. Mal (Emtia) Forward Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

Makarna iireten A firmasimin 30.06.2020°de 20 ton bugdaya ihtiyaci vardir. Firma
yetkilileri fiyat artis1 riskinden korunmak i¢in 01.01.2020°de bugday saticis1 B firmasi ile teslim
tarihi 30.06.2020 ve fiyat1 3 TL/KG olmak iizere 20 ton bugday alim-satimini igeren bir mal
(emtia) forward s6zlesmesi imzalamistir (Parlakkaya, 2005: 178-179):

30.06.2020°de A firmasi, B firmasina (20.000 kg x 3 TL) 60.000 TL 6deyerek 20 ton

bugday1 teslim almaistir.
Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir:
a) Forward So6zlesmesinin Yapilmasi Kaydi:

01.01.2020

117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 60.000
317.01 Forward Islemlerinden Borglar Hs. 60.000

Forward So6zlesmesinin Kaydi

b) Forward S6zlesmesinin Sona Ermesi Kaydi:

30.06.2020

150 1k Madde ve Malzeme Hs. 60.000
100 Kasa Hs. 60.000

Forward S6zlesmesi Yiikiimliiliiklerinin Yerine Getirilmesi

c) Forward Sozlesmesi Yiikiimliiliigiiniin Yerine Getirilmesi
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30.06.2020

317.01 Forward Islemlerinden Borglar Hs. 60.000
117.01 Forward Islemlerinden Alacaklar Hs. 60.000

Forward Sozlesmesine liskin Hesaplarin Kapatilmasi

A firmas1 forward islemine girmek suretiyle bugday maliyetini 3 TL/KG olarak
sabitlemistir. Stoklar maliyet bedeli iizerinden kaydedildigi i¢in s6zlesme sonucu ddenen tutar

stok maliyeti olarak kayitlarda yer alir.

B Firmasinin Kayitlari

Forward sdzlesmesinin karsi tarafini olusturan satict B firmasi, forward s6zlesmesinin

yapilmasi ve s6zlesmenin sona ermesine iligkin olarak A firmasi ile ayn1 muhasebe kayitlarini
yapar.

B firmas1 forward islemine girmek suretiyle bugday satici fiyatim1 3 TL/KG olarak

sabitlemistir. S6zlesme sonucu tahsil edilen tutar, satis geliri olarak kayitlarda yer alir.

30.06.2020
100 Kasa Hs. 60.000

600 Yurti¢i Satislar Hs.60.000

Forward Sozlesmesine Konu Olan Malin Satis1
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3.2.Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Futures s6zlesmeleri mali tablo donemlerinde (aylik, ii¢ aylik...) s6zlesme kazanci ya
da zarar1 nazim hesaplarda izlenilir. Sozlesme kazanci veya zararinin nazim hesaplarda
izlenilmesinin sebebi bilgi verme isteginden dolayidir. Islem ile ilgili gercek zarar veya Kar,
sozlesme vadesinin bitiminde belirlenecektir. Futures piyasalarda sozlesme alip satan
firmalarin yatirmak zorunda olduklar1 marjin depozito niteliginde oldugu i¢in alacak seklinde
kaydedilir. Futures sozlesmeleri hedge ve kar amaciyla yapilabilmektedir (Birgili, Akyel ve
Karaca, 2005: 113).

3.2.1. Faiz Futures Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

A firmas1 B bankasi ile 1 Mart 2020°de yaptig1 goriisme sonucunda 1 Haziran 2020°de
3 ay vadeli, vade sonunda faiz 6demeli, TEFE kadar faiz oranli, 100.000 TL tutarli, bor¢lu cari
hesap seklinde calisacak olan bir kredi alma konusunda anlagmaya varmistir. 1 Mart 2020°de
TEFE %50°dir. A firmasi1 kredi alma tarihine kadar TEFE’de meydana gelebilecek artis riskine
kars1 korunmak amaciyla 1 Mart 2020°de 100.000 TL faize esas degerli, TEFE kadar faiz oranli,

3 ay vadeli bir faiz futures s6zlesmesi satin almistir.

Firma faiz futures sozlesmesi ile ilgili olarak 4000 TL baslangi¢ teminati ile 1.000 TL
aract kurum komisyonunu 01.03.2020°de 6demistir. S6zlesmeyi siirdiirme seviyesi %80’dir. 1
Haziran 2020°de TEFE %40 ve %60 ‘a gore degerlendirme yapilacaktir (Orten ve Orten, 2001:
233-235).

Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir:

01.03.2020

317.02 Futures Islemlerinden Borglar Hs. 100.000
117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 100.000

Futures Sozlesmesinin Kaydi
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01.03.2020

126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 4.000

Baslangi¢c Teminatinin Yatirilmasi

100 Kasa Hs. 4.000

01.03.2020
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 1000

191 Indirilecek Kdv Hs. 180

Arac1 Kuruma Komisyon Giderinin Odenmesi

100 Kasa Hs. 1180

01.06.2020
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 2.520

Futures So6zlesmesi Olumsuz Fark Kaydi

(100.000 X (40-50)x92)/36500=2.520

100 Kasa Hs. 2.520

01.06.2020

117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 100.000

317.02 Futures Islemlerinden Borglar Hs. 100.000

Futures Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin Kapatilmas:
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01.06.2020

100 Kasa Hs. 4.000

126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 4000

Baslangi¢c Teminatinin Geri Alinmast

01.06.2020

100 Kasa Hs. 100.000

300 Banka Kredileri Hs. 100.000

Bankadan Kredi Alinmas1

31.08.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 10.082
381 Gider Tahakkuklar1 Hs. 10.082
Alman Krediye Faiz Tahakkuk Ettirilmesi

(100.000x40x92)/36500=10.082

31.08.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 3.520

180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 3.520

Futures Giderinin Ilgili Hesaba Alinmasi

(2.520)+(1.000)=3.520
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TEFE’nin %40 olmas1 durumuna gore

Kayda Alinacak Futures Faiz Tutar1

100.000 x (40-50) x 92 x 1 =2.290 TL.
36.500 1+ _40x92

36.500

01.06.2020

180 Gelecek Aylara Ait Gider Hs. 2.290
100 Kasa Hs. 2.290

Futures S6zlesme Olumsuz Fark Kaydi

01.06.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 3.290
180 Gelecek Aylara Ait Gider Hs. 3.290

Futures Sézlesme Zararinim ilgili Hesabina Alinmasi
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TEFE’ nin %60 olmas1 durumuna gore

Kayda Alinacak Futures Faiz Tutar1

100.000 x (60-50) x 92 x __ 1 =2.189 TL.
36500 1+ _60x92

36.500

01.06.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 2.189
380 Gelecek Aylara Ait Gelir Hs. 2.189

Futures S6zlesme Olumlu Fark Kaydi

01.06.2020
380 Gelecek Aylara Ait Gelir Hs. 3.189

642 Faiz Gelirleri Hs. 3.189

Olumlu Faiz Farkinin Ilgili Gelir Hesabina Alinmasi

Futures sozlesmesinin spekiilatif kar elde etmek amaciyla yapilacak hesaplamalar
yukaridaki gibidir. Futures sozlesmesine iliskin olumlu veya olumsuz farklar ise 180 ve 380

numarali hesaplar yerine dogrudan ilgili gelir veya gider hesaplarina kaydedilmektedir.
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3.2.2. Doviz Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

01.04.2020°de Dolarin cari piyasadaki kuru 5 TL’dir. K firmas1 gelecekte Dolar

kurunun yiikselecegini tahmin etmekte ve kar amaciyla 9 ay vadeli 10 adet déviz futures

sOzlesmesi satin almay1 diisinmektedir. K firmasi bu sebeple borsaya iiye olmus ve iiyelik aidati

olan 2.500 TL+Kdv’yi, aract kuruma 25.000 TL+Kdv komisyonu, 250.000 TL tutarindaki
baslangi¢ teminatini nakit olarak 6demistir. 01.04.2020°de 1 Dolar = 5 TL’den her biri 50.000

Dolarlik 10 adet doviz futures sdzlesmesi satin almistir.

So6zlesmenin karsi tarafi M firmasidir. K firmasi vade sonunda doviz futures sozlesmesi

fiyat farkini tahsil ederek futures sézlesmesini sonlandirmigtir. S6zlesmeyi strdiirme seviyesi
%75tir (Orten ve Orten, 2001: 191-198):

Futures sozlesmesinin cari piyasadaki degeri 9 aylik donem icinde asagidaki gibi

olmustur:
Tarih Tik Degeri Toplam
01.04.2020 50 (Baslangic) 50
30.04.2020 200 tik artmistir 250
31.05.2020 350 tik artmastir 600
30.06.2020 100 tik azalmistir 500
31.07.2020 100 tik azalmistir 400
31.08.2020 300 tik azalmistir 100
30.09.2020 50 tik azalmistir 50
31.10.2020 450 tik artmustir 500
30.11.2020 700 tik artmistir 1200
31.12.2020 850 tik artmistir 2050

Toplam artis: 2000 tik. (2050-50).

Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir:

Tik Degeri = S6zlesme Degeri x Kontrol Sayis1 x Genel Oran

Tik Degeri = 50.000 x 10 x 0,0001 = 50
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Aylik Hesaplama Tablosu

Tarih K Firmasina Gore | M Firmasmna Gore | K Firmasinin | M Firmasinin

Sozlesme Degeri Sozlesme Degeri Kar/Zarar Kar/Zarar
Durumu Durumu

01.04.2020 | 500.000 500.000 - -

30.04.2020 | 10.000 (10.000) 10.000 (10.000)
510.000 490.000

31.05.2020 | 17.500 (17.500) 17.500 (17.500)
527.500 472.500

30.06.2020 | (5.000) 5.000 (5.000) 5000
522.500 477.500

31.07.2020 | (5.000) 5.000 (5.000) 5.000
517.500 482.500

31.08.2020 | (15.000) 15.000 (15.000) 15.000
502.500 497.500

30.09.2020 | (2.500) 2.500 (2.500) 2.500
500.000 500.000

31.10.2020 | 22.500 (22.500) 22.500 (22.500)
522.500 477.500

30.11.2020 | 35.000 (35.000) 35.000 (35.000)
557.500 442.500

31.12.2020 | 42.500 (42.500) 42.500 (42.500)
600.000 400.000

Toplam 600.000 400.000 100.000 (100.000)

01.04.2020

770 Genel Yonetim Giderleri Hs. 2.500

191 Indirilecek Kdv Hs.

450

Borsaya Uyelik Aidatinin Odenmesi

100 Kasa Hs. 2.950

60



01.04.2020

653 Komisyon Giderleri Hs. 25.000
191 Indirilecek Kdv Hs. 4.500
100 Kasa Hs. 29.500

Arac1 Kuruma Komisyon Odemesi

01.04.2020

126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 250.000
100 Kasa Hs. 250.000

Araci1 Kuruma Basglangi¢c Teminatinin Yatirilmasi

01.04.2020

317.02 Futures Islemlerinden Borg¢lar Hs. 2.500.000
117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 2.500.000

Futures S6zlesmesinin Kaydi

30.04.2020
127 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 50.000

646 Kambiyo Karlar1 Hs. 50.000

Futures S6zlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi

31.05.2020

127 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 87.500
646 Kambiyo Karlar1 Hs. 87.500

Futures So6zlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi
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30.06.2020

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 25.000
329 Diger Ticari Borglar Hs. 25.000

Futures Sozlesme Fiyatinin Artmasti ile Olusan Giderin Kayd1

31.07.2020

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 25.000
329 Diger Ticari Borglar Hs. 25.000

Futures Sozlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Giderin Kaydi

31.08.2020

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 75.000
329 Diger Ticari Borglar Hs. 75.000

Futures S6zlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Giderin Kayd1

30.09.2020

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 12.500
329 Diger Ticari Borglar Hs. 12.500

Futures Sozlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Giderin Kaydi

31.10.2020

127 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 112.500
646 Kambiyo Karlar1 Hs. 112.500

Futures So6zlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi
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30.11.2020

127 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 175.000
646 Kambiyo Karlar1 Hs. 175.000

Futures S6zlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi

31.12.2020
127 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 212.500

646 Kambiyo Karlar1 Hs. 212.500

Futures Sozlesme Fiyatinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi

31.12.2020

329 Diger Ticari Borglar Hs. 137.500
100 Kasa Hs. 500.000
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 637.500

Borg¢ ve Alacak Hesaplariin Kapatilmasi ile Alacak

Fazlasinin Tahsili

31.12.2020
117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 2.500.000

317.02 Futures Islemlerinden Borglar Hs. 2.500.000

Futures Sézlesmesine Iliskin Hesaplarm Kapatilmas:
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31.12.2020

100 Kasa Hs. 250.000
126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 250.000

Baslangi¢c Teminatinin Geri Alinmasi

Kar elde etmek amaciyla yapilan doviz futures sdzlesmesinde K firmasi liyelik aidati,
aract kuruma 6denen komisyon tutart hari¢ 467.550 TL kér elde etmistir. M firmasinin durumu,

K firmasinin tersi bir goriiniimdedir.
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3.2.3. Mal (Emtia) Futures Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

Un iretimi konusunda faaliyet goOsteren A firmasi1 iiretimde kullandig1 bugday
fiyatlarinin yiikselecegini tahmin etmekte ve vadeli piyasadan 6 aylik bir ticari mal futures
sOzlesmesi satin almak istemektedir. Bir y1llik borsa aidati olan 100 TL+KDV’yi 01.06.2020°de
pesin 6deyen firma ayni tarihte B araci kurumuna bagvurarak futures s6zlesmesi i¢in dngoriilen
komisyonu %1+KDV ve %10 baslangi¢ teminatini da pesin 6demistir.

Araci kurum, A firmasindan aldig: talimat ile 6 ay vadeli ticari mal futures s6zlesmesini
01.06.2020°de 1.000 TL’ye satin almis ve durumu A firmasma bildirmistir (Orten ve Orten,
2001: 184-187):

Futures sozlesmesine iliskin olarak bugday fiyatinin 6 aylik cari fiyat degismeleri sOyle
olmustur:

Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik
1.000 1.100 1.200 1.050 900 1.200 1.400

Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlart soyledir:
01.06.2020
770 Genel Yonetim Giderleri Hs. 100

191 Indirilecek Kdv Hs. 18
100 Kasa Hs. 118

Borsa Uyelik Aidatmin Odenmesi

01.06.2020
653 Komisyon Giderleri Hs. 100
191 Indirilecek Kdv Hs. 18
100 Kasa Hs. 118
Aract Kuruma Komisyon Odenmesi
01.06.2020

126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 100
100 Kasa Hs. 100

Araci Kuruma Teminat Odenmesi
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01.06.2020

317.02 Futures islemlerinden Borglar Hs. 1.000
117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 1.000

Futures S6zlesmesinin Kaydi

01.07.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 100
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs. 100

Futures Sozlesmesinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi

01.08.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 100
649 Diger Olagan Gelir ve Kéarlar Hs. 100

Futures S6zlesmesinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi

01.09.2020

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar Hs. 150
329 Diger Ticari Borglar Hs. 150

Futures Sozlesmesi Fiyatinin Diismesi ile Olusan Giderin Kaydi

01.10.2020

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar Hs. 150
329 Diger Ticari Borglar Hs. 150

Futures Sozlesmesi Fiyatinin Diismesi ile Olusan Giderin Kaydi
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01.11.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 300

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs. 300

Futures S6zlesmesinin Artmasi ile Olugan Gelirin Kaydi

01.12.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 200

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs. 200

Futures Sozlesmesinin Artmasi ile Olusan Gelirin Kaydi

01.01.2021

329 Diger Ticari Borglar Hs. 300
100 Kasa Hs. 400

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 700

Borg ve Alacak Hesaplarinin Kapatilmasi ve

Olumlu Farklarin Tahsili

01.01.2021
150 i1k Madde ve Malzeme Hs. 1.000

191 Indirilecek Kdv Hs. 180

100 Kasa Hs. 1.180
Sozlesmeye Konu Olan Varligin

Teslim Alinmasi

01.01.2021

100 Kasa Hs.

126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 100

Verilen Teminatin Geri Alinmasi
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01.01.2021

117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 1.000
317.02 Futures islemlerinden Borglar Hs. 1.000

Futures Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin Kapatilmasi

01.01.2021

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs.700
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar Hs. 300
690 Donem Kar1 veya Zarar1 Hs. 400
Futures So6zlesmesi Kar/Zararinin

Belirlenmesi

A firmast 01.06.2020 tarihinde bugday fiyatinin yiikselecegini tahmin ederek mal
(emtia) futures sozlesmesi satin almistir. Firma yapmis oldugu bu anlagma ile bugday fiyatini
1.000 TL’den sabitlemistir. Vade bitiminde bugday fiyati 1.400 TL olmustur. Firma bu

sO0zlesmeyi yaparak fiyat artisina kars1 kendini koruyup kar elde etmistir.
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3.2.4. Endeks Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

A firmasi1 K isletmesine ait 100 adet hisse senedini 01.03.2020°de 200.000 satin almustir.
A firmasi bu hisse senetlerini 1 Ekim 2020°de teminata vermistir. Firma teminat olarak verdigi
bu hisse senetlerini satma durumu olmadigindan dolay1 deger diisiikliigline kars1 korunmak igin
1 Ekim 2020°de borsa endeksine dayali 1 Mart 2021 vadeli 25 adet endeks futures sézlesmesi
satmistir. Sozlesmede endeks 800 TL olarak belirlenmistir. S6zlesme tutarina esas olacak
katsay1r 10 TL’dir. Futures sozlesmesine gore borsa endeksi X katsayisi ise 20.000 TL’dir
(Orten ve Orten, 2001: 239-241):

Ilgili dénemler itibariyle borsa endeksi X katsayis1 asagidaki gibi olmustur:

Tarih X Katsayisi
01.10.2020 18.500
01.11.2020 18.000
01.12.2020 16.000
31.12.2020 20.000
01.01.2021 20.000
01.02.2021 20.800
01.03.2021 18.800

31.12.2020 itibari ile hisse senetlerinin cari piyasadaki gercek degeri 210.000 TL

olmustur.

Borsaya kayitli olan hisse senetleri cari degerle, borsaya kayith olmayan hisse senetleri

ise maliyet degeri ile degerlemeye tabi bulunmaktadir.

Isletme baslangi¢ teminati olarak 40.000 TL yatirmus, arac1 kuruma 2.000 TL komisyon

Odemistir. Baslangi¢ teminatinin %80’den az olmamasi istenmektedir.
Hisse senetlerinin muhasebe kayitlarini,

a ) Cari degerle

b ) Maliyet degeriyle

c ) Maliyet ve piyasa degerinden diisiik olan ile degerlemesi varsayimina gore yapiniz.
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Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 sdyledir:

a) Hisse Senetlerinin Cari Degeri ile Degerlemesi

01.03.2020
317.02 Futures Islemlerinden Borglar Hs. 200.000

117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 200.000

Futures S6zlesmesinin Kaydi

01.03.2020

126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 40.000
100 Kasa Hs. 40.000

Araci Kuruma Baglangic Teminatinin Yatirilmasi

01.03.2020

653 Komisyon Giderleri Hs. 2.000
191 Indirilecek Kdv Hs. 360
100 Kasa Hs. 2.360

Araci Kuruma Komisyon Odenmesi

01.11.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 50.000
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 50.000

Futures Sozlesmesi Ertelenmis Gelirinin Kaydi

(20.000-18.000)x25 = 50.000
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01.12.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 50.000

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 50.000

Futures Sozlesmesi Ertelenmis Gelirinin Kaydi

(18.000-16.000)x25 = 50.000

31.12.2020

180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 100.000
329 Diger Ticari Borglar Hs. 100.000

Futures So6zlesmesi Ertelenmis Giderinin Kaydi

(16.000-20.000)x25.000 = 100.000

31.12.2020

110 Hisse Senetleri Hs. 10.000
648 Borsa Deger Artis1 Kar1 Hs. 10.000

Hisse Senedi Degerlemesinin Kaydi

(210.000-200.000)

01.02.2021

180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 20.000
100 Kasa Hs. 20.000

Futures Sozlesmesinin Ertelenmis Giderinin Kaydi

(20.000-20.800)x25 = 20.000
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01.03.2021

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 50.000
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 50.000

Futures Sozlesmesi Ertelenmis Gelirinin Kaydi

(20.800-18.800)x25 = 50.000

01.03.2021
100 Kasa Hs. 50.000

329 Diger Ticari Borglar Hs. 100.000
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 150.000
Futures So6zlesmesi Kaynakli Alacak ve Borcun

Mabhsubu ile Alacak Fazlasinin Tahsili

01.03.2021

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 150.000
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 120.000
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs. 30.000
Donem Ayirict Hesaplarin Kapatilmasi ve
Futures S6zlesmesi Olumlu Farkimin Ilgili

Gelir Hesabina Alinmasi

01.03.2021

100 Kasa Hs. 40.000
126 Verilen Depozito ve Teminatlar Hs. 40.000

Baglangi¢c Teminatinin Geri Alinmasi
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01.03.2021

117.02 Futures Islemlerinden Alacaklar Hs. 200.000
317.02 Futures Islemlerinden Borg¢lar Hs. 200.000

Futures Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin Kapatilmasi

b) Hisse Senetlerinin Maliyet Degeri ile Degerlemesi

Hisse senetlerinin maliyet degeri ile degerlemesinin cari deger ile degerlemesinden tek
farki, donem ayiric1 hesaplar kapatilirken ertelenmis gelir fazlasinin hisse senedi

maliyeti ile iligkilendirilmesidir.

01.03.2021

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 150.000
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 120.000
110 Hisse Senetleri Hs. 30.000
Doénem Ayirict Hesaplarin Kapatilmasi ve
Futures S6zlesmesi Olumlu Farkinin Hisse

Senedi Maliyeti ile Iliskilendirilmesi

c ) Hisse Senetlerinin Maliyet ve Piyasa Degerinden Diisiik Olani ile Degerlemesine Gore

31.12.2021
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 185.000

654 Karsilik Giderleri Hs. 10.000
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 145.000
119 Menkul Kiymet Deger Diisiikligi Hs. 50.000

Futures S6zlesmesi Olumlu Farkinin Mahsubu ve Hisse Senedine

Deger Diistikliigii Karsiligr Ayrilmasi
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Hisse senetlerinin deger diisiikliigii s6z konusu olursa, futures s6zlesmesi olumlu farki
hisse senedine deger disiikligi karsiligi ayirma sirasinda karsilik giderine mahsup igin
kullanilir. Ornegin, futures s6zlesmesi olumlu farki 185.000 TL, olumsuz fark1 145.000 TL, net
olumlu farki 40.000 TL olur. Hisse senetlerinin piyasa degeri 150.000 TL olmus ise
31.12.2021°de yukarida muhasebe kaydi yapilir.
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3.3.0psiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Opsiyon s6zlesmeleri muhasebelestirilirken, sézlesmenin riskten korunma veya Kkar
amagli yapilmast durumuna goOre farkliliklar s6z konusudur. Riskten korunma amaciyla
kullanilan opsiyon sdzlesmelerin sonlanmasiyla belirlenen turev triin kari, hedge edilen varlik
degeri ile iligskilendirilmek zorundadir. Hedge edilen varlik degerinde diisiis yasanmasi halinde
karsilik ayrilarak deger diisiistiniin opsiyon karin1 gegcmesi halinde mimkin olabilmektedir.
Ertesi dénem hedge edilen varligin degerinde artis olmasi halinde 6nceki dénem ayrilan
karsihigin, karsilik giderlerine alacak yazilmasi sartiyla iptal edilmesi gerekmektedir.
Spekiilasyon amagli yapilan opsiyon sozlesmelerinde 6denen opsiyon primi bir varlik olarak
kabul edilerek diger ¢esitli donen varliklar hesabina kaydedilir ve sdzlesme vadesi bitene kadar
tasinir. Opsiyon kéarla sonuc¢landiginda olusan kardan opsiyon primi diisiiriiliir ve kalan tutar
donem geliri olarak kaydedilir. Opsiyonun kullanilmamasi halinde opsiyon primi dénem gideri
olarak kaydedilir (Memis ve Tiim, 2015: 52-53).

3.3.1. Faiz Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

A firmas: 1 Nisan 2020 tarihinde B Bankasindan TEFE+5 degisken faizli 20.000 TL
tutarlt bir teminath ihtiyag¢ kredisi almistir. Kredi teminat1 25.000 TL nominal degerli ticari
senetlerdir. Firma bu kredinin degisken faiz oraninda olusabilecek artis1 hedge etmek igin 1
Nisan 2020 tarihinde, 9 ay vadeli, 20.000 TL tutarli, yillik %60 faiz oranli bir Avrupa tipi faiz
opsiyon sozlesmesi almistir. Firma B bankasina 1.000 TL+ Kdv komisyon ve 1.000 TL’lik
primi pesin olarak 6denmistir (Orten ve Orten, 2001: 301-307):

9 aylik donemde piyasadaki yillik TEFE asagidaki gibi olmustur:

Tarih TEFE Orani (%)
01.04.2020 60
01.05.2020 60
01.06.2020 65
01.07.2020 67
01.08.2020 70
01.09.2020 68
01.10.2020 65
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01.11.2020 60

01.12.2020 68

01.01.2020 70

Sozlesme sartlar1 vade bitiminde yerine getirilmistir.
Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir:

01.04.2020

100 Kasa Hs. 20.000

300 Banka Kredileri Hs. 20.000

Bankadan Kredi Alinmasi

01.04.2020

121 Alacak Senetleri Hs. 25.000

121.02 Teminattaki Senet

121 Alacak Senetleri Hs. 25.000

121.01 Ciizdandaki Senet

Alacak Senetlerinin Teminata VVerilmesi

01.04.2020

653 Komisyon Giderleri Hs. 1.000
191 Indirilecek Kdv Hs. 180
100 Kasa Hs. 1.180

Arac1 Kuruma Komisyon Odemesi




01.04.2020
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 1.000

191 Indirilecek Kdv Hs. 180
100 Kasa Hs. 1.180

Arac1 Kuruma Opsiyon Primi Odenmesi

01.04.2020
317.03 Opsiyon Islemlerinden Borglar Hs. 20.000

117.03 Opsiyon Islemlerinden Alacaklar Hs. 20.000

Opsiyon Sozlesmesinin Kaydi

01.05.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 83.33

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 83.33

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%65-%60)x1/12 = 83.33

01.06.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 166.66
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 166.66
Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%70-%60)x1/12 = 166.66
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01.07.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 200

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 200

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%72-%60)x1/12 = 200

01.07.2020

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 449.99

642 Faiz Gelirleri Hs. 449.99
Opsiyon Kaynakli Donem Ayirict Hesaplarin
Kapatilmasi ve 3 Aylik Olumlu Farkin lgili

Gelir Hesabina Alinmasi

01.08.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 250
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 250

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%75-%60)x1/12 = 250

01.09.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 216.66

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 216.66

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%73-%60)x1/12 = 216.66
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01.10.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 166.66

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 166.66
Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%70-%60)x1/12 = 166.66

01.10.2020

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 633.32

642 Faiz Gelirleri Hs. 633.32
Opsiyon Kaynakli Donem Ayirict Hesaplarin
Kapatilmasi ve 3 Aylik Olumlu Farkin lgili

Gelir Hesabina Alinmasi

01.11.2020

127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 83.33
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 83.33

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%65-%60)x1/12 = 83.33

01.12.2020
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 216.66

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 216.66

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%73-%60)x1/12 = 216.66
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01.01.2021
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 250

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 250

Opsiyon Sozlesmesi Olumlu Faiz Farkinin Kaydi

20.000x(%75-%60)x1/12 = 250

01.01.2021
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 549.99

642 Faiz Gelirleri Hs. 549.99
Opsiyon Kaynakli Donem Ayirict Hesaplarin
Kapatilmasi ve 3 Aylik Olumlu Farkin lgili

Gelir Hesabina Alinmasi

01.01.2021

100 Kasa Hs. 1.633,30
127 Diger Ticari Alacaklar Hs. 1.633,30

Opsiyon Sozlesmesi Kaynakli Alacagin Tahsili

01.01.2021

770 Genel Yonetim Giderleri Hs. 1.000
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 1.000

Opsiyon Priminin Gider Olarak Kaydedilmesi
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01.01.2021

117.03 Opsiyon Islemlerinden Alacaklar Hs. 20.000
317.03 Opsiyon Islemlerinden Borglar Hs. 20.000

Opsiyon Sézlesmesine Iliskin Hesaplarin Kapatilmasi

A firmasi degisken faiz oraninda meydana gelebilecek artisa karsi bir faiz opsiyon
sOzlesmesi satin almistir. Firma bu sozlesme i¢in aracit kuruma 1.000 TL komisyon {icreti ve
1.000 TL de opsiyon primi 6demistir. S6zlesme vadesi igerisinde faiz oranlarinda meydana
gelen artiglardan dolayi firma 1.633,30 TL kér elde etmistir. Firmanin 6demis oldugu 1.000 TL
opsiyon primi diisiildiigiinde 633.30 TL net kar elde etmistir.
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3.3.2.Déviz Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

X firmasi verdigi bir satis teklifinin kabul edilmesi sonucu 1 ay sonra 1.000.000 euro
tutarinda tahsilat yapacaktir. Euro’nun dolar karsisinda deger kaybetmesinden endigelenen
firma yoneticileri 01.06.2020’de Y firmasindan Euro/Dolar kuru 0,69 tizerinden 1.000.000 euro
tutarinda, vade tarihi 21.06.2020 olan bir alim opsiyonu almistir. Opsiyon i¢in édenen prim
5.000 dolardir. Vade sonunda Euro/Dolar kuru 0,70 olarak gerceklesmistir (Parlakkaya,
2005:221-223).

Donem igerisinde doviz kurlar1 syledir:

Tarih Dolar/TL Euro/TL
01.06.2020 5 3
30.06.2020 6 4

Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.
X Firmasinin Kayitlari:

01.06.2020
317.03 Opsiyon Islemlerinden Borglar Hs. 3.450.000

117.03 Opsiyon Islemlerinden Alacaklar Hs. 3.450.000
Opsiyon Sozlesmesinin Kaydi

(0,69x1.000.000)x5

01.06.2020
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 25.000

100 Kasa Hs. 25.000
Opsiyon Priminin Odenmesi

(5000x5)
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So6zlesme kullanim fiyat1 0,69 iken gergeklesen piyasa fiyati 0,70 oldugundan s6zlesme
kullanilmamistir. Hedge islemi nedeniyle yapilan s6zlesmenin 25.000 TL prim maliyeti

vardir.
Satis Tutar1: 1.000.000 Euro x 4 TL =4.000.000 TL
Hedge Maliyeti: 25.000 TL

Diizeltilmis Satis Tutar1: 4.000.000 — 25.000 = 3.975.000 TL

21.06.2020

100 Kasa Hs. 4.000.000

100.10 Yabanci Para Kasasi
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 25.000
601 Yurtdis1 Satislar Hs. 3.975.000

Hedge Islemine Konu Olan Ihracatin Gergeklesmesi

21.06.2020

317.03 Opsiyon Islemlerinden Borglar Hs. 3.450.000
117.03 Opsiyon Islemlerinden Alacaklar Hs. 3.450.000

Opsiyon Sozlesmesine liskin Hesaplarin Kapatilmasi
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Y Firmasinin Kayaitlari:

Opsiyon zararla sonuglandig i¢in alici1 tarafindan kullanilmamistir. Bu durumda Y
firmas1 opsiyon primi kadar gelir elde etmistir. Opsiyon sdzlesmesinin sona ermesi nedeniyle
Y firmasinin yapacagi kayit asagidaki gibidir:
21.06.2020
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 25.000

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hs. 25.000
Tahsil Edilen Opsiyon Priminin Dénem

Geliri Olarak Kaydedilmesi

Soézlesmenin sona ermesi nedeniyle ilgili hesaplar ters kayit yapilarak kapatilir.
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3.3.3.Ticari Mal (Emtia) Opsiyon Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

X firmast 01.01.2020°de, 31.03.2020°de 1 Dolar/Pound fiyatindan 100.000 pound
pamuk alim taahhiidiinde bulunmustur. Firma pamuk fiyatlarinin diisebilecegini diisiinerek Y
firmasindan 1 Dolar/Pound fiyatindan 100.000 pound pamuk satma hakki veren bir satim

opsiyonu almis ve 3.600 dolar prim 6demistir. Opsiyonun vadesi 31.03.2020°de dolmaktadir
(Parlakkaya, 2005: 217-221):

Ilgili donemlerde pamuk fiyatlar su sekilde olmustur:

Tarih Pamuk Fiyat1 (Dolar/Pound) Doviz Kuru
01.01.2020 1 4
31.01.2020 1,25 4,5
28.02.2020 0,75 5
31.03.2020 0,60 6

Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.
X Firmasimin Kayitlari:

01.01.2020

117.03 Opsiyon Islemlerinden Alacaklar 400.000
317.03 Opsiyon Islemlerinden Borglar 400.000

Opsiyon Sozlesmesinin Kaydi

01.01.2020
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 14.400

100 Kasa Hs. 14.400
Opsiyon Priminin Odenmesi

(3.600x4)
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Opsiyon Dénem Sonuglarinin Kaydi:

31 Ocak 2020°de fiyat 1,25 Dolar/Pound oldugundan opsiyon (out of the money)

zarardadir.
28 Subat 2020°de fiyat 0,75 Dolar/Pound oldugundan opsiyon (in the money) kardadir.
Opsiyon kazanci1 = (1- 0,75)x 100.000 Dolar = 25.000 Dolar

= 25.000 Dolar x 5 TL = 125.000 TL.

28.02.2020
317.05 Diger Borglu Tirev Araclar Hs. 125.000

117.05 Diger Alacakli Tirev Araglar Hs. 125.000

Subat Ayi Tiirev Uriin Kazang Kaydi

1 Mart 2020°de fiyat 0,60 Dolar/Pound oldugundan opsiyon kardadir.
Mart ay1 opsiyon kazanci = (0,75-0,60)x 100.000 = 15.000 Dolar
=15.000 Dolar x 6 TL =90.000 TL

31.03.2020

317.05 Diger Borglu Tiirev Araglar Hs. 90.000
117.05 Diger Alacakli Tiirev Araglar Hs. 90.000

Mart Ayi Tiirev Uriin Kazang Kayd:

Taahhiit edilen pamuk alis degeri = (1x100.000)x6 = 600.000 TL

Tiirev tiriin kazanci = (1-0,60)x100.000x6 =240.000 TL

Opsiyon Prim Gideri = 3.600 Dolar x 6 TL =21.600 TL

Diizeltilecek Tutar ( Net Tirev Uriin Kazanci) = 240.000 — 21.600
=218.400 TL

Pamuk Maliyeti = 600.000 — 218.400 = 381.600 TL
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31.03.2020

153 Ticari Mallar Hs. 381.600
136 Ticari Mallar Hs. 240.000
180 Gelecek Aylara Ait Giderler Hs. 21.600
100 Kasa Hs. 600.000
Pamuk Alimi ve Opsiyonun Sona

Ermesine Iliskin Kay1t

31.03.2020
117.05 Diger Alacakl Tiirev Araglar Hs. 240.000

317.05 Diger Borglu Tiirev Araglar Hs. 240.000
Tiirev Uriin Kazancina Iliskin

Hesaplarin Kapatilmasi

31.03.2020

317.03 Opsiyon Islemlerinden Borglar 600.000
117.03 Opsiyon Islemlerinden Alacaklar 600.000
Opsiyon Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin

Kapatilmasi(1x100.000)x6 = 600.000

Y Firmasiin Kayitlari:

Opsiyon sozlesmesi satimina iligkin muhasebe kayitlar1 X firmasinin alimina iliskin

muhasebe kayitlari ile aynidir.

Opsiyon primi tahsiline iligkin yapilacak kayitlar ise sdyledir:
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01.01.2020

100 Kasa Hs. 21.600
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs. 21.600

Opsiyon Primi Tahsili

Opsiyon alicis1 X firmasi igin tiirev {iriin kazanci olmasi durumunda Y firmasi tiirev
iirlin zarar1 kayitlarin1 yapmaktadir. Bu kayitlar sonucunda tiirev iirlin kar veya zararina iliskin

nazim hesaplar soyledir:

31.03.2020

317.05 Diger Borglu Tiirev Araglar Hs. 240.000
117.05 Diger Alacakl Tiirev Araglar Hs. 240.000

Tiirev Uriin Zararinin Diger Tiirev Araglar Hesaplarma Aktarilmasi

Opsiyon soOzlesmesi sona erip nakdi hesaplagsma yapildiginda, opsiyon zararla
sonuglandigi i¢in tiirev {irlin zararinimn opsiyon primi gelirini asan kismi1 donem gideri olarak

kaydedilir.

31.03.2020
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler Hs.  21.600

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar Hs. 218.400
100 Kasa Hs. 240.000
Opsiyon Sozlesmesinin Sona Ermesi ve

Turev Uriin Zararinin Odenmesi Kaydi

Turev araclar zararina iliskin hesaplar ve marjin iadesi nedeniyle Diger Cesitli Alacaklar

Hesabi ile Opsiyon sozlesmesine iliskin hesaplar ters kayit yapilarak kapatilir.
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3.4.Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Swap sozlesmeleri riskten korunma veya Kkar amagli olmasina gore islemlerin
muhasebelestirilmesi farklilik gosterebilmektedir. Riskten korunma amaciyla kullanilan swap
sozlesmelerinde olusan kar veya zarar hedge edilen varligin maliyetinin dizeltilmesinde
kullanilmalidir. Spekiilasyon amaciyla yapilan swap sézlesmelerinde swap kar veya zararlari

ait oldugu donemin gelir veya giderleri arasinda yer alir (Tuncay ve Cengiz, 2016: 7-8).

3.4.1. Faiz Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

X ve Y firmalart farkli kredi degerliligine sahiptir. X firmas1 %10 sabit faizle veya
LIBOR degisken faizle borglanabilmektedir. Y firmasi ise %12 sabit faizle veya LIBOR+%]1
degisken faizle borglanabilmektedir. 1 Temmuz 2020°de X firmast %10 sabit faizle ve Y
firmas1 da LIBOR+%]1 degisken faizle 1 yil vadeli 2.000.000 Dolar kredi almis ve aralarinda
faiz swap anlagmasi yapmislardir. Anlagsmaya gore sabit faizle bor¢glanmak isteyen ancak
degisken faizle bor¢lanan Y firmasi1 X firmasina %11,5 sabit faiz 6deyecektir. X firmasi da Y
firmasina LIBOR+%]1 faiz &deyecektir. Faiz ddemeleri 6 ayda bir yapilacaktir. LIBOR
31.12.2020°de %9,5 ve 30.06.2020°de %9,25 olarak gerceklesmistir (Parlakkaya, 2005: 208-
214):

X Firmasi Y Firmasi
Kredi veren kuruma %210 faiz 6der Kredi veren kuruma LIBOR+%] faiz 6der
Y firmasina LIBOR+%] faiz 6der X firmasma %11,5 faiz 6der
Y firmasindan %11,5 sabit faiz alir X firmasindan LIBOR+%]1 faiz alir
Net Maliyet: LIBOR — 0,5 Net Maliyet: %11,5
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Doviz Kurlari

Tarih Dolar
01.07.2020 4
31.12.2020 5
30.06.2020 6

X Firmasimin Kayitlari:

01.07.2020

100 Kasa Hs. 8.000.000
300 Banka Kredileri Hs. 8.000.000

Kredi Alim1 (2.000.000 Dolar x 4)

01.07.2020
117.04 Swap Islemlerinden Alacaklar Hs. XX

317.04 Swap Islemlerinden Borglar Hs. XX
Swap Sozlesmesinin Kaydi

Faiz Swap Sozlesmelerinde Anaparalar El Degistirmez

Faiz Odeme ve Transferleri

31.12.2020°deki Kredi Faizi = 2.000.000x(0,10)x 6/12=100.000 Dolar

Y Firmasindan Alinacak Swap Faizi = 2.000.000x(0,115)x6/12=115.000 Dolar

Y Firmasina Odenecek Swap Faizi = 2.000.000x(0,095+0,01)x6/12=105.000 Dolar

Net Faiz Maliyeti = 100.000 Dolar — 10.000 Dolar = 90.000 Dolar
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31.12.2020
780 Finansman Giderleri Hs.  450.000

136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 50.000

100 Kasa Hs. 500.000
Faiz Odemesi ve Swap Kazancna Iliskin Muhasebe Kaydi
Finansman Gideri: 90.000 Dolar x 5

Diger Cesitli Alacaklar: 10.000 Dolar x 5

31.12.2020

100 Kasa Hs. 50.000
136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 50.000

Swap Kazancinin Tahsili

31.12.2020
780 Finansman Giderleri Hs. 2.000.000

300 Banka Kredileri Hs. 2.000.000

Kur Farki (5-4)x2.000.000

30.06.2021°deki Faiz Odemesi ve Transferi

Kredi Faizi= 2.000.000x0,10x6/12 = 100.000 Dolar

Y Firmasindan Alinacak Swap Faizi= 2.000.000x(0,115)x6/12= 115.000 Dolar

Y Firmasina Odenecek Swap Faizi= 2.000.000x(0,0925+0,01)x6/12= 102.500 Dolar
Swap Kazanci= 12.500 Dolar

Net Faiz Maliyeti= 100.000 Dolar- 12.500 Dolar= 87.500 Dolar
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30.06.2021

780 Finansman Giderleri Hs. 525.000
136 Diger Ticari Alacaklar Hs. 75.000
100 Kasa Hs. 600.000
Faiz Odemesi ve Swap Kazancna Iliskin Muhasebe Kaydi
Finansman Gideri: 87.500 Dolar x 6

Diger Cesitli Alacaklar: 12.500 Dolar x 6

30.06.2021
100 Kasa Hs. 75.000

136 Diger Cesitli Alacaklar Hs. 75.000

Swap Kazancinin Tahsili

30.06.2021

317.04 Swap Islemlerinden Borglar XX
117.04 Swap Islemlerinden Alacaklar XX
Swap Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin

Kapatilmasi
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30.06.2021
300 Banka Kredileri Hs. 10.000.000

780 Finansman Giderleri Hs. 2.000.000
100 Kasa Hs. 12.000.000
Kredinin Geri Odenmesi

Finansman Giderleri: (6-5)x2.000.000

Y Firmasinin Kayitlari:

01.07.2020

100 Kasa Hs. 8.000.000
300 Banka Kredileri Hs. 8.000.000
Kredi Alimi

(2.000.000x4)

01.07.2020

117.04 Swap Islemlerinden Alacaklar Hs. XX
317.04 Swap Islemlerinden Borglar Hs. XX
Swap Sozlesmesinin Kaydi

Faiz Swap Sozlesmelerinde Anaparalar El Degistirmez

31.12.2020°deki Faiz Odemesi ve Transferi
Kredi Faizi= 2.000.000x(0,095+0,01)x6/12=105.000 Dolar
X Firmasina Odenecek Swap Faizi= (2.000.000x0,115)x6/12=115.000 Dolar

X Firmasindan Alinacak Swap Faizi= (2.000.000x0,095+0,01)x6/12= 105.000 Dolar
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Swap Kayb1 = 10.000 Dolar

Net Faiz Maliyeti = 105.000 Dolar + 10.000 Dolar = 115.000 Dolar

31.12.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 575.000
100 Kasa Hs. 525.000
336 Diger Cesitli Borglar Hs. 50.000
Faiz Odemesi ve Swap Kaybina Iliskin Muhasebe Kaydi
Swap Kaybi: (10.000 Dolar x 5)

Finansman Gideri: (115.000 Dolar x 5)

31.12.2020

336 Diger Cesitli Borglar Hs. 50.000

100 Kasa Hs. 50.000

Swap Kaybmin Odenmesi

31.12.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 2.000.000
300 Banka Kredileri Hs. 2.000.000

Kur Farki (5-4) x 2.000.000

30.06.2021°de Faiz Odemesi ve Transferi
Kredi Faizi= 2.000.000x(0,0925+0,01)x6/12= 102.500 Dolar
X Firmasina Odenecek Swap Faizi= (2.000.000x0,115)x6/12= 115.000 Dolar

X Firmasindan Alinacak Swap Faizi= 2.000.000x(0,0925+0,01)x6/12=102.500 Dolar
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Swap Kaybi= 12.500 Dolar

Net Faiz Maliyeti= 102.500 Dolar+ 12.500 Dolar= 115.000 Dolar

30.06.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 690.000
100 Kasa Hs. 615.000
336 Diger Cesitli Borglar Hs. 75.000
Faiz Odemesi ve Swap Kaybina iliskin Muhasebe Kaydi
Swap Kaybi: (12.500 Dolar x 6)

Finansman Gideri: (115.000 Dolar x 6)

30.06.2021

336 Diger Cesitli Borglar Hs. 75.000
100 Kasa Hs. 75.000

Swap Kaybinin Odenmesi

30.06.2021

317.04 Swap Islemlerinden Borglar Hs. XX
117.04 Swap Islemlerinden Alacaklar Hs. XX
Swap Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin

Kapatilmasi
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30.06.2021
300 Banka Kredileri Hs. 10.000.000

780 Finansman Giderleri Hs. 2.000.000

100 Kasa Hs. 12.000.000

Kredinin Geri Odenmesi

Finansman Giderleri: (6-5)x2.000.000

X ve Y firmalart farkli kredi degerliligine sahip oldugu icin yapilan faiz swap
sOzlesmesi, X firmasi agisindan olumlu sonuglanmistir. Clinkii X firmast %10 sabit faiz ile

borglanabilirken bunu %9 faiz orani ile sabitlemistir.
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3.4.2. Doviz (Para) Swap Sézlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ornegi

Euro tizerinden 1 y1l sonra geri donecek bir yatirim yapmak isteyen A firmasinin banka
hesabinda 1.000.000 Dolar bulunmaktadir. Yatirim i¢in Euro ihtiyaci bulunan firma, 1 yil sonra
parasini tekrar Dolar olarak tutmak istiyor. Bu nedenle B firmast ile bir swap anlasmasi yapiyor.
Anlagmaya gore, A firmasi1 B firmasma 1.000.000 dolar verecek ve ondan 1.600.000 Euro
alacaktir. Vade sonunda anaparalar geri verilecektir. Euro faiz oran1 %8 ve Dolar’in faiz oram

%10’dur. Faiz 6deme dénemleri 30.06.2020 ve 31.12.2020°dir (Parlakkaya, 2005: 205-208):

Tarih Euro Dolar
01.01.2020 2,5 4
30.06.2020 3 4,5
31.12.2020 4 5

Sozlesmeye iliskin muhasebe kayitlar1 soyledir:

01.01.2020

117.04 Swap Islemlerinden Alacaklar Hs. 4.000.000
317.04 Swap Islemlerinden Borglar Hs. 4.000.000
Swap Sozlesmesinin Kaydi

(1.000.000 Dolarx4)

01.01.2020
100 Kasa Hs. 4.000.000

100.10 Yabanci Para Kasas1
102 Bankalar Hs. 4,000.000
102.10 Vadesiz DOviz Hs.

Swap Sozlesmesi Geregince Anaparalarin Degisimi
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Faizlerin Transferi
1.000.000 Dolar x 0,10 x 6/12 = 50.000 Dolar
1.600.000 Euro x 0,08 x 6/12 = 64.000 Euro

30.06.2020
780 Finansman Giderleri Hs. 192.000

100 Kasa Hs. 192.000
100.10 Yabanci Para Kasas1

Faiz Odeme Kaydi (64.000 Euro x 3)

30.06.2020
100 Kasa Hs. 225.000

100.10 Yabanci Para Kasasi
642 Faiz Gelirleri Hs. 225.000

Faiz Tahsilat Kaydi(50.000 Dolar x 4,5)

31.12.2020

780 Finansman Giderleri Hs. 256.000
100 Kasa Hs. 256.000
100.10 Y. Para Kasas1

Faiz Odeme Kayd1 (64.000 Euro x 4)
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31.12.2020

100 Kasa Hs. 250.000
100.10 Yabanci Para Kasasi
642 Faiz Gelirleri Hs. 250.000

Faiz Tahsilat Kaydi(50.000 Dolar x 5)

31.12.2020
102 Bankalar Hs. 4.000.000
102.10 Vadesiz Doviz Hs.
100 Kasa Hs. 4.000.000
100.10 Y. Para Kasasi
Anaparalarin lade Kayd:
31.12.2020

317.04 Swap Islemlerinden Borglar Hs. 4.000.000
117.04 Swap Islemlerinden Alacaklar Hs. 4.000.000

Swap Sozlesmesine Iliskin Hesaplarin Kapatilmasi

Swap i1sleminin kars1 tarafi olan B firmasi da A firmasi gibi faiz 6deme doénemlerinde
kullanmis oldugu kaynaga (Dolar) ait faizleri finansman gideri olarak ve A firmasina verdigi
kaynaga (Euro) ait faizleri de faiz geliri olarak kaydedecektir. B firmasinin swap sozlesmesine

iligkin olarak yapacagi muhasebe kayitlar1 A firmasinin muhasebe kayitlari ile aynidir.
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SONUC

Finansal tiirev araglar, fiyat1 dayanak varligin fiyati ile baglantili sekilde olusturulmus
bir menkul kiymet veya sdzlesmedir. Finansal Tiirev Araglarin ortaya ¢ikisi ¢ok eskiye
dayanmaktadir. Kayitlara gecen ilk vadeli sozlesme, Eski Yunan’da filozof Thales’in kis
aylarinda bahar mevsimindeki zeytin hasadinin iyi gegecegini Ongdérmesi ve yag liretim
yerlerini ucuz bir sekilde kiralamasi seklindedir. Finansal Tiirev Araglar 1600’11 yillardan beri
alinip satilmaktadir. ilk futures sozlesme 1679°da Japonya’da gerceklesmistir. 1848’de
ABD’de Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Board of Trade) kuruldu.

1971°de Sabit Kur Sistemi (Bretton Woods) islevini kaybetmis ve giiniin ihtiyag¢larini
karsilayamaz hale gelmistir. Basta ABD ve Ingiltere olmak iizere iilkeler, yasanan bu ekonomik
krizden dolay1 doviz rezervlerini korumaya g¢alisti. Yasanan mali krizler sonucunda taraflarin
riski ortadan kaldirma c¢abalar1 ¢ok farkl nitelikte finansal araclar gelistirilmesini saglamistir.
Bu araclara finansal tiirev araglar adi verilmistir. Bu borsada ilk olarak forward s6zlesmeler

islem gormeye basladi.

1980’11 yillardan itibaren teknolojinin gelismesi ile beraber tiirev piyasalar gelisimini
stirdiirmeye devam etmistir. Bu piyasalarda yapilan s6zlesmelerde dayanak varliklar olduk¢a
cesitlenmistir. Enerji, sigorta riskleri, hava durumu bunlara 6rnek olarak gosterilebilir. Oldukca

genis hacime sahip olan bu piyasalarda gelisme, artarak devam etmektedir.

Tiirkiye’de 1980’lerde énemli ekonomik gelismeler yasanmistir. Ozellikle 24 Ocak
1980’de alinan kararlar ekonomimiz ve piyasalar i¢in ¢ok 6nemli degisikliklerin meydana
gelmesine neden olmustur. Tiirkiye’de finansal tiirev sdzlesmelerin kullanimi, 1 May1s 1984°de
Merkez Bankasi’nin forward doviz sozlesmelerin yapilabilmesine vermis oldugu izin ile

baslamstir.

Tiirkiye’deki ilk organize tiirev piyasast 1997°de Istanbul Altin Borsasmna bagl olarak
kurulan Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsast’dir. Daha sonra 2001°de IMKB’ye bagli olarak
Vadeli Islemler Piyasas1 kurulmustur. 2005°te ise Vadeli Opsiyon Borsas1 kurulmustur. Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsas1 2005°te kurulmasina ragmen diinyanin en hizli biiyiiyen borsalari
arasinda yer almistir ve Borsa Istanbul’un islem hacmine yaklasan bir islem hacmi biiyiikliigiine
erigmistir. Yatirimer agisindan bakildiginda yapilan islem hacminin yaklagik %901 yerli
yatirimeilar tarafindan yapilmistir. Bu durumda yerli yatirimceilarin Vadeli Islem ve Opsiyon

Borsasi’na biiytik ilgi gosterdigi sOylenebilir.
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Finansal tirev araclar, ileride meydana gelebilecek riskleri azaltmak, spekilasyon ve
arbitraj amaciyla kullanilabilmektedir. Yatirimcilar, sirketler ve bankalar bu finansal tlrev
araglart kullanarak gelecege yonelik belirsizlikleri azaltip riskleri minimize edebilmektedir.
Finansal tlirev ara¢ s6zlesmeleri yapilirken ileride meydana gelebilecek olumsuz durumlarin
olast etkilerini yok etmek i¢in yapilan islemlere riskten korunma (hedging) denilmektedir.
Spekiilasyon, mevcut piyasa yapisinin degerlendirilmesi sonucunda olusan beklentiler dikkate
alinarak riskin iistlenilmesi ve kazang saglama ¢abasi olarak tanimlanabilir. Ciinkii finansal
tlrev araclar; fiyat, faiz ve doviz kurunda olusabilecek degisimlerden kar etmek amaciyla da
kullanilmaktadir. Arbitraj, faiz oranindaki farkliliklardan yararlanilarak da yapilmaktadir. Faiz
oraninin disliik oldugu piyasadan borg¢lanilarak faiz oraninin yiiksek oldugu piyasaya

borglanilan tutar yatirilir ve kazang elde edilmeye calisilir.

Isletmeler, piyasalarda faaliyet gosterirken cesitli riskler ile kars1 karsiya
kalabilmektedir. Karsilasilan bu risklerden kaginmak, korunmak veya {istesinden gelebilmek
sistemin igleyisi agisindan 6nemlidir. 1971 yilinda Bretton Woods (Sabit Kur Sistemi) ¢okiince
bircok ekonomik kriz yasanmistir. Bunun sonucunda esnek kur sistemi kullanilmaya
baslanmistir. DOviz kuru riskine karsi finansal tlirev araclar (forward, futures, opsiyon ve swap
sOzlesmeler) yaygin olarak kullanilmaya baslanmistir. Faiz orani riski, faiz oranlarinda
meydana gelen ters yonlii hareketlerin finansal durum hareketlerinde olusturacagi azalis
ihtimali olarak ifade edilebilir. Faiz orani riskine kars1 korunma yontemi olarak forward faiz,

futures faiz, opsiyon faiz ve swap faiz sézlesmeleri kullanilmaktadir.

Kiiresellesme ile birlikte sermaye piyasalarinin gelismesi ve c¢ok uluslu sirketlerin
ortaya ¢ikmasi dogru, giivenilir, karsilastirilabilir finansal tablolarin hazirlanmasi ihtiyacini
dogurmustur. Bunun yani sira son yillarda muhasebe uygulamalarinda ve bagimsiz denetim
siirecinde ortaya ¢ikan usulsiizliikler bu ihtiyaci daha da artirmistir. Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ortaya ¢ikmasinda ve
uygulanmasinda em 6nemli sebep isletmeler tarafindan hazirlanan finansal raporlar arasinda

uyum, giivenirlilik ve seffaflik saglayabilmesidir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi, 71 iilkeden 97 muhasebe kurulusunun
aralarinda imzaladiklar1 bir antlagsma ile 1973’te kurulmustur. Komite, ilk standart taslagini
1974’te yaymlanmistir. 1975°te ilk standart yaymlanmistir. 1988’e kadar 28 tane standart
yayinlanmigtir. Yayinlanan bu standart hiikiimlerinin uygulanmasi konusunda esneklige izin
verilmistir. Bu durum standartlarin uluslararas: anlamda kabulii ve kullanimi i¢in yapilmistir.
2000 yilinda yapilanma kapsaminda komitenin tliziigii degistirilmis ve IASC Vakfina (IASCF)

101



dontstiirilmiistiir. Vakif, almis oldugu karar ile uluslararas1t muhasebe standartlar1 yaymlama
gorevini yeni kurulan Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu’na (International Accounting
Standards Board- IASB) devretmistir. TASB, 01.04.2001 tarihinde IFAC’mn yerine
faaliyetlerine baglamis ve ilk Uluslararast1 Finansal Raporlama Standardini (IFRS)

yayinlamistir.

1 Ocak 2005’ten itibaren Avrupa Birligi’nde borsaya kayith sirketler, bankalar ve
sigorta sirketlerinin finansal tablolarini Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina gore diizenlemeleri zorunlu hale gelmistir. Tiirkiye, AB’ye
aday lilke olmasindan dolay IMS ve IFRS’lerin uygulanmasina yonelik adimlar atmistir. Bu
baglamda Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) kurulmus ve IMS ile IFRS’lerin
birebir cevirileri yapilarak uygulanmaya konulmustur. Bu gelismeler sonucunda 2006’dan
itibaren iilkemizdeki halka acik sirketler, sigorta sirketleri ve bankalar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini(TFRS) uygulamaktadir.

Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK), 09.02.1994°te
Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odast Birligi
(TURMOB) tarafindan kurulmustur. TMUDESK, Finansal tablolarin ihtiyaglara uygun,
gercek, gilivenilir, anlasilabilir ve karsilagtirilabilir olmalarinin yaninda ulusal muhasebe
ilkelerinin gelismesine katki saglayarak ulusal muhasebe standartlar1 ile denetim faaliyetlerini

saglikli yapabilmek temel amaclar1 arasindadir.

TMS-32 Finansal Araglarin sunumu standardi 1 Ocak 2005’ten sonraki hesap
donemlerinde gegerli olacak sekilde 28 Ekim 2006°da yiiriirliige girmistir. Bu standart her
zaman TMS-39 standardi ile kullanilmaktadir. Bu standardin temel ilkeleri ayn1 zamanda TMS-
39 standardinin temel ilkeleridir. Finansal tablolar ve eklerinde agiklanacak hususlara da TFRS
7 ve TFRS 9 agiklik getirmektedir. Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu
(TMSDK)) tarafindan uzun siiredir yapilan ¢alismalar sonucu “’Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme’ye iliskin TMS-39 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardh,
03.11.2006’da Resmi Gazete’de yayinlanarak 01.01.2006’dan itibaren baslayan hesap
donemlerinde gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. TMS-39, finansal araclarin tanimi,
degerlemesi, siniflandirilmasi, raporlanmasi, kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarma yontemleri ile
ilgili maddeleri kapsamaktadir. Tiirev {riinler i¢in gercege uygun deger Sl¢iimii ve hedge
muhasebesi (riskten korunma) ile bunun kullanilmasi i¢in gerekli sartlar verilmistir. Tiirev

iirlinlerin kaydedilmesi, kayittan ¢ikarilmasi ve degerlemesi konularinda ilkeler belirlenmistir.
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21. ylzyilin baglarinda muhasebe yolsuzluklarinda meydana gelen artiglar, finansal
raporlama kalitesindeki zayifliklardan kaynaklanmaktadir. Bu sebeple finansal raporlama
taniminin net bir sekilde yapilmasi gerekmektedir. Ciinkii firmalar yatirim karar1 alirken iyi bir
finansal raporlamaya ihtiya¢c duymaktadir. FASB ve IASB’ye gore finansal raporlamanin
kalitesi dogru ve adil bir sekilde tutulan finansal tablolar araciligi ile olgiilmektedir. Finansal
tlrev araclarin muhasebe islemlerinde en 6nemli sorun, bu finansal araglar ile ilgili islemlerin

muhasebe kayitlarinda nasil yer alacagidir.

Finansal tiirev araglarin bilancoda ne sekilde gdosterilecegi, kayit tarihi ve muhasebe
esaslarinin ne sekilde olacagi biiyiik 6nem tasimaktadir. Finansal tlirev araclarin muhasebe
islemlerinde karsilagilan bir diger sorun ise bu finansal araglarla yapilan sozlesmelerin ne
sekilde degerlenecegidir. Finansal tiirev araglar muhasebelestirilirken ilk kayit isleminde hangi
degerin kullanilacagi ve sonraki dénemde degerlemenin nasil yapilacagidir. iletisim ve
teknolojideki gelismelerle beraber diinyanin adeta tek pazar haline gelmesi finans yatirimcilari
acisindan finansal tablolarin 6nemini artirmistir. Yerel diizenlemeler bu gelismelere cevap
verememekte ve mali tablolarin karsilastirilabilir olmasini engellemektedir. Bu sorunlar IASB

tarafindan diizenlenen muhasebe standartlari ile ortadan kaldirilmaya ¢aligilmastir.

IASB tarafindan yayinlanan IAS 32 Finansal Araglarin Sunumu standardi finansal
araglarin tanimini, bilangoda nasil yer alacagini, raporlamanin nasil olacagini ve IAS 39
Finansal = Araglarin  Muhasebelestirilmesi  standardi,  finansal  tiirev  araglarin

muhasebelestirilmesi, riskten korunma ve spekiilasyon muhasebesini ele almaktadir.

Iletisim ve teknoloji alanindaki gelismeler ile birlikte finansal tiirev araclarin kullanimi
uluslararas1 boyut kazanmistir. Bunun da etkisiyle tiirev araglarin islem hacmi biiyiimiis ve
islem c¢esitliligi artmistir. Bu olumlu gelismeler, tiirev araglar ile ilgili muhasebe standartlarinin
tekrar gozden gegirilmesi ihtiyacini dogurmustur. Ciinkii tiirev araglar ile ilgili TMS-32 ve
TMS-39 standard1 birbirini tekrar eden ve karmasik bir yapiya sahiptir. Ayrica tiirev araglar ile
ilgili bir hesap planinin olmamasi birtakim karigikliklara neden olmaktadir. Isletmeler bu
araclarla yapilan sozlesmelere taraf olurken bunlarin bilangoda ne sekilde gosterilecegi ve gelir
tablosuna ne sekilde aktarilacagi sorun olusturabilmektedir. Tez ¢aligmamda, Tek Diizen Hesap
Planinda kullanimda olmayan hesap kodlar1 finansal tiirev araglar i¢in kullanilmistir. Bu
baglamda, muhasebe standartlarinin daha yalin bir sekilde diizenlenmesi ve ortak bir hesap

planinin olusturulmasinin yararl olacag diistiniilmektedir.
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